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CARTA DE APRESENTACAO

A politica de investimentos do Fundo de Equalizacéo da Receita (FER), em sua
primeira edi¢do, tem a finalidade de fundamentar e nortear todos os processos de
tomada de decisao referente aos recursos do FER, tendo em vista as melhores técnicas

e préticas de mercado com aplicabilidade no Setor Publico.

Neste documento serda demonstrado, sinteticamente, o modelo de gestdo
adotado, a estrutura da governanga do fundo, a meta de rentabilidade para o ano de
2022 e o contexto macroecon6mico nacional. Serao, também, descritos os critérios para
avaliacdo das diferentes classes de ativos e gestores, a politica de transparéncia, bem
como as estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira, como forma de
reducao dos riscos.

Os trabalhos séo coordenados pela Secretaria Municipal de Fazenda, com apoio
do Departamento de Estudos Fiscais, com vistas a orientar a atuagdo do Conselho
Gestor e do Comité de Investimentos do Fundo de Equalizagéo da Receita.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estédo
centrados em critérios técnicos, voltados para o uso sustentavel dos recursos publicos

com foco na transparéncia e responsabilidade fiscal.
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1. DISPOSICOES GERAIS

O Fundo de Equalizacéao da Receita (FER) foi criado com o objetivo principal de
promover estabilizacdo fiscal no municipio de Niter6i e formar poupanca para que
geracoes futuras possam se beneficiar do instrumento, tendo sido instituido por meio do
art. 149-A da Lei Organica do Municipio de Niter6i, com a redagédo acrescida pela
emenda n° 41/2019, regulamentado pelo Decreto n° 13.215/2019 e pela Lei n°® 3633 de
15 de setembro de 2021.

A utilizacao dos recursos do FER é admitida em caso de frustracédo de receitas,
isto €, caso a receita de royalties ou de participacéo especial seja inferior ao estimado
pela Agéncia Nacional de Petréleo para o ano fiscal corrente e a estimada na Lei
Orcamentaria Anual - LOA. Quando ocorra, o fundo podera cobrir até 50% (cinquenta
por cento) da frustracéo da receita estimada, desde que o valor ndo represente mais do
que 20% do valor do Fundo naquele ano.

A despeito das normas rigorosas de utilizacdo e operacionalizagdo do Fundo, o
contexto excepcional conduzido pela deflagracdo da pandemia do novo coronavirus
exigiu que fosse incorporada mais uma hipétese de utilizagéo da poupanga do FER, em
carater extraordinario.

Em 2020, ficou autorizada a aplicacédo de até 70% dos recursos do fundo “para
custeio das politicas publicas municipais criadas para mitigacdo dos impactos
econdmicos e sociais provocados por pandemias assim descritas pela Organizacéo
Mundial de Saude - OMS”, conforme texto adicionado a lei organica pela Emenda n°
43/2020.

O instrumento mostrou-se, entdo, de extrema relevancia para o enfrentamento a
crise econdmico-sanitaria, permitindo a execug¢do de vultosas politicas publicas
municipais de mitigagdo dos impactos econdmicos e sociais causados pela
disseminacao do virus e pelas restricdes impostas as pessoas e negdcios com o intuito
de frear sua propagacéo, salvando vidas, negdcios e postos de trabalho. Ao final de
2021 o fundo teve seu saldo recomposto a partir de um novo aporte no valor de 200
milhdes de reais.

Para o cumprimento dos objetivos do fundo, em especial, o de formacdo de
poupanca publica, os recursos do FER sao aplicados em ativos financeiros, visando a
protecdo e a valorizacdo de seu patrimonio.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e aos principios contidos nesta
Politica de Investimentos, de acordo com a legislagdo em vigor, que direciona todo o
processo de tomada de decisbes, de gerenciamento e de acompanhamento dos
recursos do FER, a fim de garantir a seguranca, a liquidez e a rentabilidade coerentes
com seus objetivos.

Dada a auséncia de legislacdo sui generis que limite, discipline, vede ou restrinja
determinado tipo aplicacdo financeira pelos fundos especiais e a especializada
regulamentacdo a que se submetem os Regimes Proprios de Previdéncia Social, a
politica de investimentos do FER se norteara pelos parametros definidos pelo Conselho
Monetario Nacional na Resolucdo N°4.963, de 25 de novembro de 2021, referente a
aplicacBes de recursos dessas instituicoes.
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A Politica de Investimentos do FER tem, portanto, a funcdo principal de
determinar os limites de alocacdo em ativos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior, aos quais estaréo subordinadas
as operacdes financeiras, e balizar as aplicacdes em consonancia com a legislacao
vigente.

Outrossim, especifica as vedacdes e direciona os gestores quanto a alocacao
dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades
do Municipio.

Esta Politica podera ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2022,
em decorréncia de mudanca significativa no cenario econdmico, de alteracbes nas
legislag6es especificas ou conforme entendimento do Conselho Gestor e do Comité de
Investimentos.
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2. MODELO DE GESTAO

O Fundo de Equalizacdo da Receita adotard o modelo de gestao prépria para a
execucdo de sua politica de investimentos. Todas as decises de investimentos e
desinvestimentos serdo tomadas internamente, respeitados os parametros legais e de
alocacao definidos nesta Politica de Investimentos.

Observadas as normas legais e mediante aprovacgéo dos 6rgaos deliberativos, a
gestdo do Fundo podera utilizar assessoria especializada em gestdo de fundos
financeiros para avaliagdo de riscos e alternativas nos investimentos, a fim de garantir
melhores opc¢des de investimento a depender do comportamento do mercado financeiro.

O FER seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos e tomard como referencial as diretrizes preconizadas pelo Principios e
Praticas Geralmente Aceitos-PPGA! que sejam compativeis com o carater subnacional
do Fundo, entre os quais destacam-se:

= As decisdes de investimento do fundo devem ser destinadas a maximizar os
retornos financeiros, ajustadas de acordo com o risco delineado na Politica de
Investimento e baseadas em fundamentos econdmicos e financeiros;

= Se as decisOes de investimento estiverem sujeitas a outras consideracgdes fora
dos aspectos econdmico-financeiros, essas devem ser justificadas na politica de
investimento.

= Estabelecer critérios de agéo transparentes, que visem garantir um sistema
financeiro estavel e adequado ao gerenciamento de operagfes de riscos e de
investimentos.

1 0s Principios e Praticas Geralmente Aceitos (PPGA), ou Principios de Santiago, sdo o resultado de um
compromisso firmado pelo grupo internacional de trabalho sobre fundos soberanos de investimentos
conduzido pelo FMI, em 2008. As 24 diretrizes que compdem o documento visam concretizar consensos
acerca da conducgdo adequada de investimentos dos Fundos Soberanos de Riqueza, bem como de seus
regimes de governanca, regulacgdo, transparéncia e presta¢do de contas.
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3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA

Diante da exigéncia de que as politicas de investimentos praticadas pelo
Municipio sejam discutidas e coordenadas com responsabilidade, adotando-se as
melhores praticas de gestdo dessas aplicacdes financeiras, foram instituidos o
Conselho Gestor e 0 Comité de Investimentos com poderes e estrutura condizentes com
0 seu papel.

Nesse sentido, na amplitude definida em lei, o Conselho Gestor é responséavel
por deliberar sobre assuntos referentes a gestao e operacionalizacdo do Fundo de
Equalizacdo da Receita, bem como definir diretrizes e estratégias da aplicacdo de seus
recursos por meio de sua Politica de Investimentos.

Por sua vez, o Comité de Investimentos é o 6rgao colegiado responséavel por
elaborar relatérios, analisar e avaliar estratégias e adotar acdes referentes a aplicacao
financeira dos recursos do FER, observadas as diretrizes e alcadas emanadas do
Conselho Gestor e da Politica de Investimentos.

O FER contara, ainda, com o apoio técnico do Departamento de Estudos Fiscais
e a assisténcia administrativa da Secretaria Executiva, exercida pela Subsecretaria de
Financas da SMF.

Assim, os 6rgaos atuardo em conjunto, praticando uma politica de investimento
transparente e balizada por regras e procedimentos publicamente divulgados, com
vistas ao crescimento por meio da acumulagéo e aplicagdo dos recursos do Fundo, de
maneira a resguardar o valor dos ativos, sempre voltados a responsabilidade social e a
garantia da melhor rentabilidade ao Municipio.

A atual estrutura de governanca possibilita a mitigacdo de riscos relativos a
operacionalizacdo dos investimentos e garante a autonomia das decisdes colegiadas.

Os membros exercerdo suas atividades buscando sempre as melhores
condigbes para os recursos investidos pelo FER, atuando com lealdade em relag&o aos
interesses do Municipio de Niter6i, evitando préticas que possam ferir a relagédo
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades
gque venham a ser cometidas sob sua administracéo ou gestao.

Outrossim, deverao observar o necessario sigilo quanto as analises inerentes ao
mercado financeiro e de capitais, assim como as decisdes de investimentos dos
recursos sob a gestdo do FER, respondendo, civil, administrativa e penalmente pela
utilizacdo indevida de informagdes privilegiadas (pratica de insider trading).

Observa-se que, conforme estabelecido em lei, é vedada a nomeacao de agente
publico que esteja em situacdo de conflito de interesse, entendido esse como o
confronto entre os interesses na gestdo do FER e os seus interesses privados, que
possa comprometer o interesse coletivo ou influenciar, de maneira impropria, 0
desempenho da funcéo publica.

Por fim, cabe ressaltar que todos os membros do Comité de Investimento devem
ter certificacdo emitida por autoridades certificadoras ou autorizagdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios para administrar carteiras de valores mobilidrios, visando uma
atuacao responsavel e técnica nos investimentos do FER.
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No mesmo sentido, os 6rgaos responsaveis deverdo fortalecer a pesquisa na
area de gerenciamento de ativos de longo prazo e criar uma relacdo préxima com
pesquisadores, a fim de atender aos desafios e questdes em que o fundo queira se
aprimorar, tal qual: precificacdo de ativos, teorias de portfolio, financas corporativas e
governanca corporativa.

Os instrumentos legais dos quais o FER disp8e conferem autonomia aos 6rgaos
colegiados na execucdo desta politica de investimentos. Conforme regulamentado pela
Lei n° 3633 de 15 de setembro de 2021 e pelo Decreto 13.215/2019, as tomadas de
deciséo relacionadas ao manejo e aplicacdo dos recursos deverdo estar de acordo com
as seguintes atribuigdes:

I. definir as diretrizes de aplicacéo, fixagédo de
criterios e alocacdo de ativos, visando a
maximizag&o dos rendimentos obtidos para o

I. Avaliar opgdes de investimentos;

Il. Analisar riscos;

Ill. Preparar relatérios para tomada de decisdo
do Conselho Gestor;

IV. Preparar material para dar transparéncia e
publicidade ao processo;

V. Providenciar a aplicagdo dos recursos
financeiros recebidos;

VI. Monitorar o fluxo de arrecadacdo de
receitas; e

VII. Informar ao Presidente do Conselho Gestor
o valor possivel de ser utilizado em caso de
frustragcéo de receitas.

VIII - outras atribuicbes definidas pelo Poder
Executivo através de Decreto.

nivel de risco a que o Fundo esta exposto;

Il. deliberar sobre a gestdo operacional do
Fundo, mitigando a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas,
sistemas ou de eventos externos;

Ill. estabelecer os limites de exposicdo aos
riscos e promover alteracdes a estratégia geral
de aplicacao e gestdo do Fundo em casos de
necessidade;

IV. realizar a conferéncia da alocagéo e
aplicacé@o dos recursos do fundo;

V. aprovar o relatério anual de prestacdo de
contas de desempenho e atividades do FER;

VI. aprovar o regimento interno do FER; e

VII. manter atualizados os instrumentos de
transparéncia.
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4. META DE RENTABILIDADE PARA 2022

O Fundo de Equalizacdo da Receita estabelece como meta que a rentabilidade
anual da carteira de investimentos alcance desempenho equivalente a 100% do CDI.

O parametro de rentabilidade perseguido condiz com 0s objetivos constitutivos
do FER e com os limites de diversificacdo e concentracdo previstos nesta Politica de
Investimentos.

5. ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

Como metodologia de acompanhamento do retorno esperado dos ativos, sera
utilizada a comparacdo do desempenho de cada segmento com seu respectivo indice
de referéncia. O indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo é o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada, isto é, para horizontes
mensais, anuais ou outro periodo de tempo, conforme as caracteristicas do
investimento.

Além disso, sera realizada a comparag&o com outros produtos de investimentos
com caracteristicas similares (categoria e classe de ativos). No caso de titulos de renda
fixa, a metodologia ser4 em conformidade com o modelo de precificacdo adotado.

Caso esse seja por intermédio da marcacdo de mercado, a metodologia de
comparacgdo serd realizada confrontando a rentabilidade do titulo no periodo com o
respectivo indice de referéncia. Em caso de titulos publicos adquiridos com intuito de
serem levados até o vencimento, o modelo de precificagdo adotado dispensa
metodologias ou critérios de performance da rentabilidade para fins de comparacao de
desempenho.

No que se refere aos fundos de investimentos, o indice Sharpe? sera a premissa
balizadora da comparacéo entre fundos para fins de verificacdo de desempenho, sendo
utilizado para mensurar a performance de ativos que pertengam & mesma classe e que
possuam duragcédo semelhante.

Para as diferentes classes de investimentos, serdo, portanto, observados os
seguintes benchmarks:

Aplicagdes em ativos financeiros no Brasil — Certificado de Deposito
Interbancério (CDI); indice Ibovespa (IBOV); Taxa Selic; Taxa de Longo Prazo
(TLP); indice de Inflag&o (IPCA).

De modo complementar, poderdo ser observados indicadores especificos ao
segmento, a exemplo do IFIX® - amplamente utilizado no ambito de Fundos

2 0 indice de Sharpe é um indicador de desempenho com base no histérico do investimento, utilizado
para avaliar fundos e carteiras. A técnica consiste em uma comparacdo entre investimentos que
apresentam riscos com outros ativos que sdo livres de riscos.

3IFIX - o indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX) da B3 tem por objetivo medir a performance
de uma carteira composta por cotas de fundos imobiliarios.
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Imobiliarios -, e demais indices de referéncia para ativos de renda fixa e variavel,
tais como o IMA* e 0 IBrX®.

Aplicagdes em ativos financeiros no exterior — Taxa de juros de referéncia
internacional SOFR (Secured Overnight Financing Rate); MSCI — World®.

6. CENARIO ECONOMICO

As previsdes para a economia brasileira no ano de 2022 apontam muitos
desafios e obstaculos a serem superados. Ao passo que houve uma recuperacao rapida
em 2021, ainda que oscilante e setorialmente muito assimétrica, o espaco para o “efeito
mola” na recuperacao de setores importantes para o desempenho econdmico do pais
se esgota rapidamente. Somam-se a isso importantes questdes internacionais e
domeésticas que agravam a situacao e deterioram as projecdes de maneira significativa.

As projecOes de crescimento do produto para 2022 séo inferiores as de 2021.
Enquanto o ano que se encerra deve registrar cifra positiva entre 4,5% e 5%, séo
esperados apenas 0,29% de crescimento em 2022. O crescimento de 2021 foi
desacelerado principalmente por choques de oferta, tanto no setor agropecuario quanto
na industria manufatureira, respectivamente por questdes climéticas e desorganizagéo
das cadeias globais de producéo, j4 em 2022 os obstaculos se avolumam.’

Fatores de risco que ameacam a economia brasileira incluem a escalada da
inflagdo, tanto domeéstica, desencadeando aumentos sucessivos na taxa de juros e
deteriorando o poder de compra, como internacional, favorecendo retracéo de liquidez
nos mercados de capitais, com impactos imediatos na depreciacdo da taxa de cambio,
gue por sua vez imp6em mais pressdo na inflagdo doméstica. Além disso, grandes
incertezas provenientes do cenario politico, que caracterizam anos eleitorais, trazem
consigo estimulo para aumento de gastos publicos, agravando a ja delicada questao
fiscal brasileira, o que deve travar investimentos e, consequentemente, a geracao de
empregos.

O mercado de trabalho brasileiro, para efeitos de contextualizagdo, obedeceu
uma dinamica propria e viveu trés momentos desde a eclosdo da pandemia. Primeiro a
forte retracao dos niveis de emprego, devido principalmente as restricbes impostas na
tentativa de desacelerar a propagac¢do do virus, que ocorreu entre marco e junho de
2020. O primeiro periodo de recuperacao veio em seguida, quando os setores de mais
alta produtividade reagiram, entre julho de 2020 e marco de 2021, caracterizada por

#IMA - indice de Mercado da ANBIMA, calculado a partir do valor ponderado das carteiras de outros
indices de renda fixa (IRF-M, IMA-S, IMA-C e IMA-B).

>1BrX — Indice da bolsa que acompanha os valores das 100 a¢des mais negociadas na Bolsa

6 MSCI World - indice que consolida as performances de indices de agdes mundiais. Ele foi criado em 1969
pelo Morgan Stanley Capital International (MSCI) e é utilizado como benchmark para mensurar a
performance dos mercados mundiais. O indice inclui um conjunto de a¢des de todos os mercados
desenvolvidos, mas exclui acdes de economias emergentes.

7 https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/tag/previsoes-macroeconomicas/
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uma recuperacdo do produto, porém com pouca geracdo de emprego em termos
absolutos. Por fim, os setores intensivos em mao de obra recuperaram seu félego e
marcaram o ultimo momento, caracterizado por um aumento expressivo da massa de
empregados, porém de maneira mais precaria e menos produtiva, resultando em baixo
crescimento em termos de PIB.2

A adequada compreensao dessa dindmica e seus efeitos imediatos € importante
na qualificacdo do debate acerca do mercado de trabalho brasileiro, pois a despeito de
expressivos avangos na recuperacao do numero de postos de trabalho perdidos com a
pandemia, esse movimento vem acompanhado de uma piora no perfil do emprego, com
predominio de empregos sem carteira assinada ou por conta propria, em ambos 0s
casos caracterizados por ocupagfes mais precarias e menores rendimentos.

Dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Pnad
Continua apontam que a renda real média dos trabalhadores ocupados no 3° trimestre
de 2021 recuou pela quarta vez consecutiva (-4%) na comparacao entre trimestres,
atingindo o valor de R$ 2.459, o menor rendimento médio real desde o 4° trimestre de
2012, aproximando-se do menor nivel da série historica.

Desse modo, as expectativas para o mercado de trabalho ndo sdo boas para
2022, apontando para uma lenta reducdo dos niveis de desemprego estimado® entre
11,1 e 13,3% e sem boas perspectivas para a qualidade desses postos de trabalho,
prejudicando de forma ampla as previsdes para o desempenho econdmico brasileiro
neste ano.

A maior surpresa macroecondmica de 2021 foi a inflagdo, que fechou o ano muito
acima do esperado, com alta de 10,06%. Cifra que é resultado da confluéncia de
multiplos fatores, majoritariamente pelo lado da oferta.

A volta rapida da demanda mundial por bens industriais — sobretudo duraveis -
observada imediatamente apds a parada subita da economia, e sem recuperagao da
demanda por servicos, trouxe grandes desequilibrios e desorganizou as cadeias
produtivas globais, com impactos no mundo todo. No caso brasileiro, o efeito foi mais
perceptivel na indUstria automobilistica, responsavel por 22% do PIB industrial do pais.
J& questbes climaticas adversas causaram um choque de oferta também no setor
agropecuario e na industria alimenticia, culminando na alta nos precos dos alimentos.
Por fim, o processo inflacionario de 2021 assistiu a uma forte elevagdo dos precos
administrados, que subiram 18% no ano, contra apenas 1,5% em 2020.

A despeito dos desequilibrios, a expectativa do mercado para o IPCA em 2022
é de 5,1%. Apesar de representar praticamente a metade da inflagdo de 2021, ainda
compreende um patamar elevado, e tal ajuste cobra um preco econdmico que deve ser
considerado: o aumento dos juros reais em um momento delicado da economia
brasileira.

8 http://www.fgv.br/mailing/2022/conjuntura-economica/01-janeiro/revista/4004219/10/
% https://valor.globo.com/brasil/noticia/2022/01/04/geracao-de-empregos-perde-folego-em-
2022.ghtml
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As projecOes para a taxa Selic em 2022 estdo em 11,75% ao ano, indicando que
o longo ciclo de aperto monetario, que fez a taxa saltar de 2% para 9,75% em 2021 - a
maior alta anual da série histérica -, ainda deve persistir. Fator que somado a
deterioracdo das expectativas e incertezas proveniente do cenario politico deve
impactar negativamente ciclos de grandes investimentos e a geracdo de empregos, com
destaque para a industria da construcgéao civil, industria sensivel a taxa de juros a partir
do cont4gio para os juros imobiliarios, e responsavel por uma parcela expressiva dos
postos de trabalho e do PIB industrial brasileiro.

No que pese o impacto no sentido de valorizacdo cambial que a alta dos juros
traz, temos a inflagdo como um problema disseminado pelo mundo no inicio de 2022, o
gue deve levar ao aumento dos juros internacionais. Essa possibilidade leva a uma
retracao de liquidez internacional que impde forte presséo de depreciacéo para o cambio
de paises com o Brasil, que em ano eleitoral pode ter impactos agravados pelos riscos
politicos atribuidos ao cenario nacional. O resultado liquido da ag&o dessas forgas ainda
€ desconhecido, mas previsdes do mercado para 2022 colocam o cambio em patamar
semelhante ao de 2021, em 5,60 R$/USS$.

Embora uma acomodacé&o dos precos da commodities seja esperado ainda para
2022, o mesmo nao se aplica a cotacdo internacional do preco do petréleo. Dois anos
depois das primeiras ondas de impacto no mercado petrolifero emanadas pela
disseminacao da pandemia, novamente o mundo assiste a numero recorde de infec¢des
pela Covid-19. Porém dessa vez os impactos no mercado hidrocarboneto estdo muito
aguém do esperado, os indicadores de mobilidade continuam sélidos e a demanda
surpreendeu as expectativas mantendo-se elevada. Como consequéncia desses fatores
conjugados a recentes incidentes geopoliticos, 0s precos reagiram, atingindo em janeiro
de 2022 o seu patamar mais alto em 7 anos, a US$87,51 o barril.

Apo6s acomodacao dessas instabilidades, em especial com o aumento esperado
na oferta por parte de paises como Estado Unidos, Brasil e Canada e a expectativa da
demanda se estabilizando em niveis mais baixos por fatores como avanco do
teletrabalho e recursos proveniente do xisto, devem colocar o barril Brent a US$ 75 em
2022 e US$ 68 em 2023, segundo previsbes da EIA (U.S. Energy Information
Administration)*©.

Em suma, as expectativas apontam um cenario de baixo crescimento econémico
para o ano de 2022, em torno de 0,29%, com o nivel de pre¢cos em patamares ainda
elevados, a 5,1%, e graves entraves a recuperacdo do mercado de trabalho. Embora
estima-se que a pressdo para aumento da taxa basica de juros da economia deva
arrefecer em 2023, no ano de 2022 a Selic devera chegar a 11,75%, segundo o Relatdrio
Focus do Banco Central, e devera apresentar resisténcia em sua queda. O dolar, por
outro lado, deve apresentar cifras proximas ao observado em 2021, a 5,60R$/USS$,
sendo uma variavel muito sensivel as incertezas e turbuléncias pelas quais ainda deve
passar a economia brasileira.

10

https://www.eia.gov/outlooks/steo/#:~:text=Brent%20crude%200il%20spot%20prices,and%20%2468%
2Fb%20in%202023.&text=Global%20consumption%200f%20petroleum%20and,significantly%20because
%200f%20the%20pandemic.
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Mediante as projecBes apresentadas para o biénio 2022-2023 justifica-se importancia
da execucado de uma politica de gestédo de ativos proativa e cautelosa, a fim de evitar
que as turbuléncias inerentes a um cenario desafiador como o que se coloca deteriorem
o patrimdnio do fundo e prejudiquem o cumprimento de seus objetivos.

7. POLITICA DE ALOCACAO E LIMITES POR SEGMENTO

Considerando-se o cenario econdmico exposto acima, apresenta-se, para cada
classe de ativos, os respectivos limites que servirdo de parametro para exposi¢ao da
carteira de investimentos do FER em 2022.

A definicdo de alocacé&o objetivo ndo configura em obrigagdo do FER em alocar
recursos nesses segmentos, e tem por intuito apenas balizar os investimentos no
periodo de vigéncia da politica, sobretudo no que tange a ativos de longo prazo. No
entanto, no caso da ndo aderéncia da carteira a esses percentuais, o Comité de
Investimentos devera apresentar justificativa formal ao Conselho Gestor, evidenciando
as motivacgdes e estratégias utilizadas.

Os limites superiores, por outro lado, deveréo ser respeitados invariavelmente.

Limites Alocacao Limite
Resolu¢do-CMN  Objetivo  Superior

RENDA FIXA

Titulos Publicos de emissdo do TN 100% 0% 100%
FI 100% titulos TN 100% 40% 100%
ETF - 100% Titulos Publicos 100% 0% 50%
Operag¢des compromissadas 5% 0% 5%
FI Renda Fixa 60% 50% 60%
ETF - Renda Fixa (soma) 0% 0%
Ativos de RF emitidos por Instituigdes Bancarias 20% 0% 20%
FI em Direitos Creditérios (FIDC) - Cota Sénior 5% 0% 0%
FI de Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 0%
FI Debéntures de Infraestrutura 5% 0% 0%
Limite Segmento Renda Fixa 90% 100%
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

FI de Agdes - Aberto 30% 2% 10%
ETF - indice de renda variavel 30% 0% 0%
FI Multimercado - FIM e FICFIM 10% 15% 3% 10%
Fl em Participages - FIP 5% () 0% 0%
FI de Ag¢des — Mercado de Acesso 5% 0% 0%
FI Imobiliarios 5% 0% 0%
Limite Segmento Renda Variavel e Inv. Est. 30% 5% 10%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl e FIC de Renda Fixa - Divida Externa i 0% 0%
FIC - Investimentos no Exterior (soma) 5% 10%
FI de A¢des BDR Nivel 1 0% 0%
Limite Segmento Investimentos no Exterior 10% 5% 10%
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A tabela visa determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do
exercicio desta Politica de Investimento, para que reflita os objetivos do FER e a
previsao legal.

A primeira coluna traz os limites dados pela Resolucdo CMN N°4.963, de 25 de
novembro de 2021, a qual regulamenta a aplicagdo financeira dos recursos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). O exemplo dos fundos previdenciérios
€ util tanto pelo caréater pratico de estrutura de manejo dos recursos, mas também pelo
seu objetivo, sua funcao e sua responsabilidade social, em grande medida equiparavel
ao FER em seu objetivo de formacdo de poupanca publica para distribuicdo
intergeracional.

E digno de nota o fato que fundos municipais com as caracteristicas do FER -
que tém relevancia préxima ou a altura da seguridade social, diferentemente dos fundos
previdenciarios, ndo possuem “obriga¢des de pagar”, tendo a perspectiva de resgates
irregulares ao longo dos anos. A utilizacdo dos recursos do Fundo esté& limitada a casos
de frustracdo de receita e o limite maximo para utilizacdo corresponde a 20% do
patrimdnio do fundo.

Seu desenho deve, portanto, permitir que a gestdo municipal realize resgates
para cobrir eventuais quedas na arrecadacao. Sobre esse tema, ressalta-se que desde
a data de criagdo do FER, ndo houve casos em que se justificasse a utilizagdo dos
recursos do fundo para fins de equalizacdo e que a exploragdo de petréleo nas bacias
das quais o municipio é confrontante encontra-se em fase de altos niveis de producao,
cenario passivel de mudanca ainda na primeira metade da presente década.

Com isso, enfatiza-se seu papel como instrumento garantidor de que recursos
originados de uma riqueza finita sejam poupados para futuras geracdes. Dessa forma,
a gestéo devera seguir uma alocagéo estratégica a partir da perspectiva de longo prazo,
majoritariamente, e de baixa necessidade de liquidez imediata. Ainda assim, o horizonte
de investimento devera ser otimizado para o curto, médio e longo prazos.

O objetivo prioritario da gestdao dos investimentos €, portanto, implementar a
alocacao estratégica definida acima, porém nao se restringe a ela. Em segundo plano,
e de forma complementar, a gestdo do FER podera gerar resultados adicionais com
deslocamentos taticos em relacdo a alocagdo estratégica, buscando aproveitar
eventuais oportunidades de investimento surgidas em funcdo de alteracdes
significativas nos cenarios previamente elaborados, desde que respeitados os limites
previstos nesta politica. A realizacdo dessas alocacdes devera ser justificada ao
Conselho Gestor com base em estudos que avaliem o retorno potencial e os riscos
associados.

Outro ponto considerado para a elaboracdo da politica de investimentos foi a
recente flexibilizacdo da regulamentacdo dos Regimes Proprios de Previdéncia, cujas
balizas ampliadas em termos de risco pelas Resolucdo CMN N°4.695/18 e, mais
recentemente, pela resolucdo N°4.693/21, refletem o entendimento de que aplicacbes
tradicionalmente efetuadas pelos fundos publicos podem nédo ser suficientes para fazer

frente as suas necessidades atuariais ou objetivos relacionados a valorizagdo de
patrimonio.
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Com isso, possibilita-se a aplicacdo desses recursos por prazos mais longos,
com diversificac@o dos ativos nas mais variadas classes de fundos de renda fixa, renda
variavel e fundos estruturados, bem como investimentos no exterior.

7.1. RENDA FIXA

O cenario macroeconémico para o ano de 2022 sugere um agravamento do
ambiente de instabilidade politica, acompanhado de baixo crescimento econémico que,
aliado ainda a fatores externos, continuara refletindo na volatilidade de ativos financeiros
domésticos, afetando a dindmica financeira e do mercado de capitais. Ao mesmo tempo,
a politica monetéaria contracionista devera manter os juros em patamares elevados no
biénio, culminando em um cenério de elevada incerteza e juros reais positivos, que
favorecem o investimento em renda fixa.

Considerando ndo apenas o progndstico, mas também a coeréncia com a natureza
do fundo e seus objetivos, a politica de alocacéo do FER priorizara aplicagbes em renda
fixa, mantendo nesse segmento a maior parte de seus ativos.

A politica prevé uma predominancia na aquisicdo de cotas de fundos de
investimentos em renda fixa, destacadamente fundos cujas carteiras sejam compostas
por titulos publicos federais. Esses titulos apresentam o menor risco de crédito do
mercado financeiro doméstico (denominado de risco soberano).

Nesse ambito, deverdo ser priorizadas alocagdes em titulos pés-fixados ou hibridos,
indexados ao IPCA ou CDI, uma vez que esses sado mais aderentes ao perfil de
investimentos e as finalidades do Fundo no atual contexto macroeconémico.

Com a prerrogativa de ser um fundo que busca correr baixos riscos, os investimentos
publicos em renda fixa tém, portanto, a orientacdo de prevalecer, tendo por objetivo a
composi¢do de 90% da carteira. O limite geral de aplicacdo para o segmento de renda
fixa, contudo, sera de 100% (cem por cento) dos ativos do FER, dos quais deverao ser
respeitados limites especificos para cada tipo de produto, a saber:

7.1.1 Limites de alocagdo para diferentes segmentos em renda fixa

Titulos Publicos de emissdo do TN: até 100% em titulos de emissédo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC); As
operacdes que envolvam esses ativos deverado ser realizadas por meio de plataformas
eletrbnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional
por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

FI 100% titulos TN: até 100% em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliguem seus
recursos exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos.
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ETF - 100% Titulos Publicos: até 50% (cinquenta por cento) em cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores,
conforme regulamentagé@o estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em
titulos do Tesouro Nacional, ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de
indice de renda fixa)

Operacbes Compromissadas: até 5% (cinco por cento) diretamente em operacdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

FI Renda Fixa: até 60% em cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa); a denominagédo do fundo ndo podera
conter a expressao “crédito privado”.

ETF - Renda Fixa: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas de fundos de investimento
em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indice de renda
fixa, conforme regulamentacé&o estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);
a denominacgao do fundo nao podera conter a expressao “crédito privado”.

Ativos de RF emitidos por Instituicbes Bancérias: até 20% (vinte por cento)
diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacao de instituicdes financeiras bancéarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil. As aplicagdes ficam condicionadas a que a instituicdo financeira nao
tenha o respectivo controle societéario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou pelo
Distrito Federal.

FI em Direitos Creditorios (FIDC) - Cota Sénior: ndo esta prevista a aplicacdo em
cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado": ndo esta prevista a aplicacdo em cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo "crédito privado"
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacao estabelecida
pela CVM (fundos de renda fixa);

FI Debéntures de Infraestrutura: ndo esta prevista a aplicacdo em cotas de fundo de
investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo
seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as
normas da Comisséo de Valores Mobiliarios.

7.1.2 Regras para Aplicagdes em Renda Fixa:

Para aplicacdes em fundos de renda fixa, seus respectivos regulamentos
deverdo determinar:

| - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou
0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
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base, entre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite maximo de concentragcdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento).

Para os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
dos fundos de investimento, deve-se observar:

| - ser emitidos por instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

lll - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condi¢des do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo.

No caso de alteracdo desta politica investimentos e eventual aplicacdo de
recursos em FIDCs, deve ser comprovado que o gestor do fundo de investimento ja
realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento
em direitos creditérios encerradas e integralmente liquidadas;

Os responsaveis pela gestéo de recursos do FER deveréo certificar-se de que
os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e os respectivos emissores sao considerados de baixo risco de crédito.

Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta politica de investimentos,
aplicam-se aos fundos de investimento os limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em
regulamentacao especifica.

7.2. RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Compreende-se que o contexto politico e econémico que se desenha para o ano
vigente e no médio prazo pressupde cautela com aplicacdes em renda variavel, devido
a alta volatilidade de determinadas categorias de ativos. Porém 2020 foi marcado pelo
afrouxamento da politica monetéria, ocasionando um raro cendrio de taxas de juros
negativas e diminuindo a rentabilidade dos investimentos em renda fixa, com evidentes
impactos na rentabilidade do FER naquele ano, elucidando a pertinéncia do debate
acerca da diversificagdo do portfélio do Fundo.

Mesmo com a recente escalada da taxa Selic em 2021 e sucessivos aumentos
em 2022, a possibilidade de que a gestdo do FER aplique uma pequena parte de seus
recursos em ativos de renda varidvel pode oferecer a oportunidade de acréscimo de
rentabilidade diante de cenarios favoraveis a essa estratégia.
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Assim, a despeito da imprevisibilidade macroeconémica e dos riscos inerentes a
esse segmento de investimentos, sobretudo no curto prazo, as perspectivas futuras para
0 comportamento dos ativos de renda variavel e a ideia de formac¢do de poupanca
intergeracional - com objetivos de longo prazo - permitem ao FER uma diversificacéo
responsavel em baixos niveis de exposi¢do, coerente e adequada a sua finalidade e a
sua natureza, respaldada por uma estrutura de governanca robusta e gestéo qualificada.

Esta politica, portanto, se sustenta com a observancia da legislacdo e normas
vigentes, bem como as politicas de investimento e condutas j& consolidadas praticadas
por fundos publicos de carater similar, que também serviram de parametro para o
desenho desta proposta.

Assim, fica estabelecido que o segmento de renda variavel e investimentos
estruturados ndo podera representar, cumulativamente, mais que 10% (dez por cento)
da totalidade das aplica¢gfes dos recursos do FER, estando prevista a alocacdo de 5%
da carteira no segmento para 2022. A partir disso, suas aplicagdes estdo subordinadas
aos seguintes limites:

7.2.1 Limites de Alocagdo para Diferentes Segmentos em Renda Varidvel e Investimentos
Estruturados:

Fl de AcOes - Aberto: até 10% em cotas de fundos de investimento classificados como
acoes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios (fundos de renda variavel);

ETF - indice de Renda Variavel: ndo esta prevista a aplicacdo em cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagles e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou negociados por
bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda variavel);

FI Multimercado - FIM e FICFIM: até 10% em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM);

Fl em Participagdes - FIP: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas de fundos de
investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a
proporcao ja investida nesses fundos;

Fl de Acdes - Mercado de Acesso: ndo esta prevista a aplicacao em cotas de fundos
de investimento classificados como “Acbes - Mercado de Acesso”, conforme
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

FI Imobiliarios: ndo esta prevista a aplicacdo em cotas de fundos de investimento
imobiliario (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.
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7.2.2 Regras para Aplicagdes em Renda Varidvel

As aplicacdes previstas em Fundos de Investimentos em renda variavel
subordinam-se a que os fundos ndo sejam compostos exclusivamente por ativos em
renda variavel;

Os ativos financeiros de emissores privados!! que integrem as carteiras dos
fundos de investimento devem:

| - ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condic¢des do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo.

No caso de alteracdo desta politica investimentos e eventual aplicagdo de
recursos em Fundos de Investimentos em Participagfes esta estara subordinada a:

| - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento,
nos termos da regulamentacéo especifica da CVM,;

Il - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de
avaliacao elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores
Mobiliarios autorizados pela CVM;

b) que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente
ap6s o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e
taxa de retorno nele previstos;

c) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, mantenham a condi¢éo de cotista do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital
subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos
demais cotistas;

d) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente registrado
na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

11 para esse fim n3o sdo considerados ativos financeiros as acGes, os bénus ou recibos de subscrigdo, os
certificados de depdsito de agGes, as cotas de fundos de agGes e as cotas dos fundos de indice de a¢des
negociados nos pregdes de bolsa de valores.
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Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil
por meio de fundo de investimento em participagbes ou fundo muatuo de
investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do
capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento.

E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

Caso a gestdo do FER decida vender participacoes existentes em cotas de FIPs,
devera ser elaborado estudo de avaliagdo econbmico-financeira, preferencialmente por
consultoria externa.

Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta politica de investimentos,
aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios
definidos pela CVM em regulamentacgéo especifica.

7.3. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

A pandemia causada pela Covid-19 provocou abalos extremamente relevantes
no cenario econdmico global e nacional, incluindo as variagées negativas nos ativos do
mercado de capitais. Em contrapartida, notou-se também grandes injecdes de recursos
nas economias para dar liquidez aos mercados e, no decorrer dos meses subsequentes,
o mercado financeiro reagiu paulatinamente, indicando ja ter “precificado” a conta da
crise pandémica no ambito internacional.

Dessa forma, o Fundo de Equalizacado da Receita podera investir em ativos no
exterior, de modo a diversificar riscos inerentes as variagbes macroecondmicas e,
especificamente para o atual contexto, fazer frente ao risco eminente de prolongamento
dos efeitos da crise causada pelo coronavirus.

Contudo, o segmento de investimentos no exterior exige prudéncia e devera
representar ndo mais que 10% (dez por cento) do total de recursos aplicados pelo
Fundo, estando prevista a alocacdo de 5% para 2022. Os investimentos estdo
subordinados aos seguintes limites:

7.3.1 Limites de alocagao para diferentes segmentos no Exterior

Fl e FIC de Renda Fixa - Divida Externa: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas de
fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

FIC - Investimentos no Exterior: até 10% em cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior’, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
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liguido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior. Os fundos somente
poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas
de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de
indice.

Fl de A¢des BDR Nivel 1: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas dos fundos da classe
“Acgbes - BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comisséo de
Valores Mobiliérios.

7.3.2 Regras para Aplicagdes no Exterior

Além de averiguar o cumprimento aos limites disposto nessa sec¢do, o Comité de
Investimentos devera assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros
superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhées de ddlares dos Estados Unidos
da América) na data do investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de
performance superior a doze meses.

E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo
"Investimento no Exterior" cujo regulamento ndo atenda a regulamentacao para
investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

E vedada a aquisi¢do direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

8. LIMITES GERAIS

O Fundo de Equalizagdo da Receita somente podera aplicar recursos em ativos
gquando atendidas, cumulativamente, as condi¢cdes descritas nesta secao:

8.1. DA ESCOLHA DO GESTOR/ADMINISTRADOR:

=  Somente poderdo receber recursos do FER, Gestores e/ou Administradores de
fundos de investimentos que sejam instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Ambos deverdo estar no escopo de atuacédo de comité
de auditoria e de comité de riscos constituidos obrigatoriamente, nos termos da
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, por outra instituicdo
autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.

= O gestor e o administrador dos fundos em que o FER aplicar devem ser
considerados pelo Conselho Gestor e pelo Comité de Investimentos como de
boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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= O administrador'? devera possuir sob administracdo, pelo menos duas vezes o
patrimdnio atual do FER.

= O gestor®® devera possuir um patrimonio igual ou superior ao patrimonio total
gue o FER possuia na data de trinta e um de dezembro do ano anterior ao da
vigéncia da Politica de Investimentos aprovada.

8.2. DOS LIMITES DE CONCENTRACAO DOS INVESTIMENTOS:

= O FER néo poder& aplicar, direta ou indiretamente, mais que 20% (vinte por
cento) de seu patriménio em cotas de um mesmo fundo de investimento, com
excecado da aplicacdo em fundos exclusivos.

= O total de recursos do FER aplicados em cotas de um mesmo fundo de
investimento ndo podera representar mais do que 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido deste fundo. Isto é, a participacdo do FER em fundos néo
exclusivos ndo podera exceder este percentual.

l. O limite sera de até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido de fundos
de investimentos classificados como:
a) fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);
b) fundos de investimento de renda fixa - Crédito Privado e;
¢) fundos de investimento de Debéntures Incentivadas.

Il. Para aplicagbes em fundos de investimento em direitos creditérios, o limite
estabelecido sera calculado em propor¢éo do total de cotas de classe sénior e
ndo do total de cotas do fundo. O total das aplicagbes do FER devera
representar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de
um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios.

= O total das aplicagcbes do FER em fundos de investimento e carteiras
administradas ndo pode representar mais do que 5% (cinco por cento) do volume
total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdmico'*. Dessa forma, os limites de 15% e
5% citados acima também estdo subordinados a que o volume de recursos do
FER nao represente mais do que 5% do total de recursos sob gestao de uma
mesma instituicao.

12 por defini¢do, o administrador do Fundo é a pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios e responsavel pela administracdo do
fundo.

13 por definigdo, o Gestor do Fundo é pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, contratada pelo administrador em nome
do fundo para realizar a gestdo profissional de sua carteira.

14 A ANBIMA divulga mensalmente um ranking com Informacdes sobre a gestio de recursos de terceiros
no Brasil aplicados em fundos de investimento. Os documentos incluem: patriménio liquido dos fundos,
por Classe ANBIMA, captaces liquidas dos fundos, por Classe ANBIMA; patriménio liquido dos fundos,
por segmento do investidor; patrimdnio liquido dos fundos, por Estrutura de Gestao.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
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Os limites de concentracdo ndo se aplicam aos fundos de investimento que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional ou em
compromissadas lastreadas nesses titulos.

8.3. DA ESCOLHA DOS ATIVOS:

= O FER podera aplicar seus recursos somente em Fundos registrados pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA.

= As aplicagcdes do FER em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
que os respectivos fundos mantenham as composicoes, limites e garantias
exigidas para os fundos de investimento de que trata esta politica.

= A aplicacdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham clausulas que
tratem de taxa de performance, esta condicionada a que o pagamento da referida
taxa atenda cumulativamente as seguintes condiges:

| - rentabilidade do investimento superior a valorizacdo de, no minimo, 100%
(cem por cento) do indice de referéncia;

Il - montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicacdo ou ao
valor do investimento na data do ultimo pagamento;

Il - periodicidade, no minimo, semestral;

IV - conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que nao sejam
considerados qualificados, nos termos da regulamentacdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios.

As condi¢des previstas nos incisos lll e IV ndo se aplicam aos fundos de
investimento cujos regulamentos estabelecam que a taxa de performance sera
paga somente ap6s a devolucdo aos cotistas da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e pela
taxa de retorno neles previstos.

9. RESTRICOES

E vedado ao Fundo de Equalizacéo da Receita e aos fundos em que esse invista:
| - aplicar em cotas de fundos que nele invistam;

Il - aplicar em ativos financeiros ou modalidades néo previstas nesta Politica de
Investimentos;

[l - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra
forma;
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IV - aplicar em ativos financeiros de companhia aberta ndo operacional e sem
registro na CVM;

V - aplicar em ativos de emissédo de companhias securitizadoras;

VI - manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo
de investimento, ressalvada a possibilidade de utilizag&o para fins de protecéo da
carteira (hedge);

VII - adquirir cotas de Fundos de Direitos Creditérios Ndo Padronizados - FIDCNP;

IIX - realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo titulo, valor
mobiliario em um mesmo dia (operacdes day trade);

IX - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

X - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos financeiros que nao previstos nesta politica; e

Xl - adquirir acdes de empresas estatais do municipio de Niteroi.

XII — aplicar em ativos ndo registrados pela Associagéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA

10. CRITERIOS PARA ESCOLHA DE ATIVOS

10.1. CRITERIOS GERAIS

A escolha dos ativos ird se pautar pela diversificacdo, tanto na classe de ativos
(Renda Fixa, Renda Variavel, investimentos no Exterior) quanto na segmentacao por
subclasses de ativos, emissor, vencimentos diversos e indexadores, sempre visando a
maximizagéo da relacéo risco/retorno do montante total aplicado.

Importante destacar que a produtividade da mitigacdo de risco é decrescente,
ou seja, diminui marginalmente a cada adicdo de um novo ativo na carteira. Em vista
disso, recomenda-se que a carteira ndo tenha mais do que 15 ativos/produtos
financeiros diferentes.

Quanto aos produtos que tenham por caracteristica a concentracdo de titulos
privados de longo prazo, como os estruturados (fundos em participa¢des-FIP), fundos
em direitos creditérios (FIDC) e fundos imobiliarios (FIl), serdo observados a sua
concentracdo por emissor na carteira e a sua nota de risco (rating) por agéncia
classificadora de risco (Agéncia de Rating).

Os investimentos realizados, inclusive por meio de cotas de fundos de
investimento, devem observar os requisitos dos ativos financeiros estabelecidos nesta
Politica de Investimentos.

Outrossim, o Conselho Gestor do FER deve sempre avaliar 0os custos
decorrentes das aplicacbes, inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de
investimento e divulgar as despesas com as aplicagcbes e com a contratacdo de
prestadores de servigos, quando for o caso.
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10.2. CRITERIOS ESTRATEGICOS

Considerando as finalidades constitutivas do FER e suas caracteristicas,
recomenda-se;

= O Fundo nao devera aplicar seus recursos em Fundos de Investimentos cujas
estratégias estejam pautadas na alocacdo em ativos do setor de energia
diretamente relacionados a exploracdo de petrdleo e gas natural, ressalvadas
estruturas que contemplem mecanismos de protecdo a oscilagbes de mercado,

como hedge, de modo a ndo potencializar riscos inerentes a natureza das
receitas do Fundo e contrabalancear possiveis quedas na receita global.

= Do mesmo modo, deve ser considerado como critério para composicao de
portfolio uma selecdo de ativos cuja performance ndo acompanhe as variagdes
de precos internacionais do petréleo Brent ou cambio.

= Em contrapartida, como estratégia de alocag&o, no que tange aos segmentos de
renda variavel, devem ser priorizados fundos de investimentos cujas carteiras
tenham desempenho inversamente relacionados a variaveis determinantes para
o calculo da compensacéo financeira pela exploracdo do petroleo e gas natural,
notadamente taxas de cambio e de precos do barril Brent nho mercado
internacional. Isto &, almeja-se um espelhamento de performance em relagéo a
essas variaveis, exercendo uma forga anticiclica, uma vez que maiores tenderéo
a ser os retornos e valorizagdo de desses investimentos quanto maiores forem
0s elementos que exercam pressdo no sentido de depreciagdo do fluxo de
receitas do FER.

= A eventual aplicacdo financeira em fundos de investimentos em participacao
(FIP) devera priorizar as categorias FIP-IE e FIP-PD&Il. De acordo com o
estabelecido pela Instru¢cdo de nimero 578/16 da CVM, os FIPs enquadrados
nessas duas categorias deverdo manter seus ativos elegiveis alocados em
projetos de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo no territério nacional, nos setores de energia,
transporte, 4gua e saneamento basico, irrigacdo ou outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal. Esses FIPs deverao possuir ao menos
05 cotistas e cada um deles nao podera deter mais de 40% das cotas ou auferir
mais de 40% dos rendimentos do fundo.

= Deverdo ser priorizados fundos cujos ativos atendam aos principios
internacionais de ESG?®, sendo estes aspectos relacionados a sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governanca dos investimentos.

150 Guia de ASG elaborado pela ANBIMA traz os conceitos, estratégias, recomendacdes e estudos de caso
sobre a incorporacgdo desses critérios na politica de investimentos de fundos, e pode ser acessado em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1A/50/EE/31/BFDEF610CA9C4DF69B2BA2A8/ANBIMA-Guia-
ASG-2019.pdf
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10.3. CRITERIOS PARA AVALIACAO DE ATIVOS

O Comité de Investimento, érgdo responsavel pela selecao dos ativos, devera
analisar as opcdes de investimentos observando 0s seguintes aspectos:

= Conformidade com a Politica Anual de Investimentos

= Diversificagdo que o investimento pode trazer a carteira atual;
= Indicadores de Performance (Sharpe, Alfa, % do Benchmark);
= Medidas de Risco (Volatilidade, Var, etc.);

= Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto a esta Politica de Investimentos, assim como a andlise do relatério de
agéncia de risco (quando houver);

= Parecer acerca da aplicacdo: quando se tratar de fundos de investimentos em
participacdes, o Conselho Gestor podera promover processo de Due Diligence®®
a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto;

* Analise das projecdes de retorno dos investimentos realizadas por meio do
software de modelagem matematica desenvolvido pelo Jain Family Institute, em
parceria estratégica entre a SMF, a UFF, a FEC e o instituto.

= Atendimento aos principios internacionais de ESG (da sigla em inglés para
Governanca Ambiental, Social e Corporativa), de forma que os diferentes
aspectos socioambientais sejam incorporados a andlise dos investimentos a
medida em que avancem as exigéncias de disclosure’’ e essas informacdes
passem a fazer parte da realidade do mercado financeiro brasileiro®®.

De modo mais especifico, deverao ser observados, para ativos de cada
segmento, a duration média do fundo, liquidez, sua politica de investimentos, estrutura
e tamanho da asset gestora, taxa de administracao e/ou taxa de performance cobradas,
prazos de caréncia para resgates, entre outros.

Dessa forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em
consideracdo dois aspectos gerais: a expectativa de rentabilidade e o risco associado
ao produto.

Sendo assim, a partir da andlise do cenario macroecondmico de curto e médio
prazos, da avaliacdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Comité de
Investimentos efetuara o investimento ou desinvestimento entre as diferentes classes

16 Due diligence é um processo semelhante a uma auditoria, e tem por objetivo analisar informacdes,
estruturas e registros financeiros de empresas ou fundos de investimentos. Modelos de questionarios
elaborados pela ANBIMA podem ser acessados em:
https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/codigos/fip-e-fiee.htm

170 termo se refere ao processo de fornecimento do acesso publico a informacdes financeiras de uma
empresa com o objetivo de dar transparéncia aos dados.

180 Guia de ASG elaborado pela ANBIMA traz os conceitos, estratégias, recomendagdes e estudos de caso
sobre a incorporacgdo desses critérios na politica de investimentos de fundos, e pode ser acessado em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1A/50/EE/31/BFDEF610CA9C4DF69B2BA2A8/ANBIMA-Guia-

ASG-2019.pdf
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de ativos, a partir das definicbes do Conselho Gestor consolidadas nesta Politica de
Investimentos.

11. APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

A estrutura de investimentos proposta para a aplicacdo dos recursos do FER
compreende a aplicacdo desses recursos em fundos de investimentos, 0os quais sao
geridos por gestores profissionais, que seréo responsaveis pela selecao e aplicagédo nos
ativos financeiros propriamente ditos, em consonancia com a politica de investimento
do FER.

A mensuracdo ou precificacdo dos ativos, passivos, receitas e despesas
consiste em determinar o valor monetéario correspondente aos seus elementos a partir
de uma base ou critério de avaliagcao para registro nas demonstracfes contabeis.

Os principais critérios para a mensuracao de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 00 séo:

i.  Custo historico: Os ativos sao registrados pelos montantes pagos em caixa ou
equivalentes de caixa ou pelo valor justo dos recursos entregues para adquiri-
los na data da aquisicdo. Os passivos sdo registrados pelos montantes dos
recursos recebidos em troca da obrigacdo ou, em algumas circunstancias (como,
por exemplo, imposto de renda), pelos montantes em caixa ou equivalentes de
caixa se espera serdo necessarios para liquidar o passivo no curso normal das
operacgoes.

ii. Custo corrente: Os ativos sdo mantidos pelos montantes em caixa ou
equivalentes de caixa que teriam de ser pagos se esses mesmos ativos ou
ativos eguivalentes fossem adquiridos na data do balanco. Os passivos sao
reconhecidos pelos montantes em caixa ou equivalentes de caixa, ndo
descontados, que se espera seriam necessarios para liquidar a obrigagdo na
data do balanco.

ii. Valor realizavel: Os ativos sdo mantidos pelos montantes em caixa ou
equivalentes de caixa que poderiam ser obtidos pela sua venda em forma
ordenada. Os passivos sdo mantidos pelos seus montantes de liquidacgédo, isto
€, pelos montantes em caixa ou equivalentes de caixa, ndo descontados, que se
espera serdo pagos para liquidar as correspondentes obrigacdes no curso
normal das operacoes.

iv. Valor presente: Os ativos sdo mantidos pelo valor presente, descontado, dos
fluxos futuros de entradas liquidas de caixa que se espera seja gerado pelo item
no curso normal das operacdes. Os passivos sdo mantidos pelo valor presente,
descontado, dos fluxos futuros de saidas liquidas de caixa que se espera seréo
necessarios para liquidar o passivo no curso normal das operacoes.

v.  Valor Justo: Preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago
pela transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo forcada entre
participantes do mercado na data de mensuracdo. Considerando a defini¢céo,
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depreende-se que valor justo é uma avaliacdo baseada no mercado e nao
em critérios definidos pela entidade detentora do ativo.

Com o intuito de orientar essa mensuracdo e aumentar a consisténcia e a
comparabilidade das informacdes a valor justo e nas divulgacdes correspondentes, 0
CPC 46 estabelece uma hierarquia de valor justo que classifica em trés niveis as
informagdes aplicadas nas técnicas de avaliacdo utilizadas na sua mensuragéo.

Nivel 1 - S&o precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data da mensuracéo. De acordo
com o CPC 46, o preco cotado em mercado ativo oferece a evidéncia mais
confidvel do valor justo e deve ser utilizado sem ajuste para mensurar o valor
justo sempre que disponivel.

Nivel 2 - Sdo informagBes que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
seja direta ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel 1. Isto é,
sao prec¢os cotados para ativos e passivos semelhantes em mercados ativos ou
precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou similares em mercados que
ndo sejam ativos.

Nivel 3 - Sdo dados ndo observaveis para o0 ativo ou passivo, portanto,
exige a utilizacdo de técnicas de avaliagdo, como o fluxo de caixa descontado.

Para os ativos que possuem um mercado de negociacdo ativo, o valor justo
tende a ser equivalente ao valor de mercado do ativo.

Em 2001, o Banco Central do Brasil emitiu a Circular 3.068/01, determinando a
utilizacdo do valor de mercado para avaliar os titulos e valores mobiliarios. A Circular
estabelece que os titulos e valores mobiliarios devem ser classificados em uma das
seguintes categorias:

i.  Negociagéo
ii. Disponiveis para venda
iii. Mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacdo e os disponiveis para venda devem ser avaliados e
registrados pelo seu valor de mercado e os mantidos até o vencimento devem ser
registrados pelo seu custo histérico acrescido dos rendimentos auferidos.

A entidade Administradora do Fundo de Investimento é responsavel pela elaboracao
e adequada apresentacdo das demonstracfes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, regulamentados pela Instrucdo n® 555/14 da CVM, as
normas do Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e demais orientacdes
emanadas pela CVM. Cabe também ao administrador contratar obrigatoriamente um
auditor independente, que devera ser registrado na CVM, para auditar anualmente as
demonstrag6es contabeis do fundo.

Precificagdo das cotas do Fundo de Investimento

Conforme definido pela Instrucdo n° 555/14 da CVM, as cotas do fundo
correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais, nominativas, e
conferem iguais direitos e obrigac@es aos cotistas.
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O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo
namero de cotas do fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia.

12. CONTROLE DE RISCOS

As aplicacdes do Fundo de Equalizacdo da Receita estdo sujeitas a incidéncia
de diversos fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e € papel
dos gestores buscar minimiza-los.

Esta secao estabelece os critérios, 0s parametros e os limites de gestéo de risco
dos investimentos. Possui, ainda, objetivo de mapear os principais riscos, destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar
€ monitorar 0s riscos aos quais os recursos do FER estéo expostaos, entre eles, 0s riscos
de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

12.1. RISCO DE MERCADO

O risco de mercado caracteriza-se pela possivel ocorréncia de flutuagdo nos
valores de mercado de posi¢cdes detidas pela carteira de investimentos, decorrente de
oscilacées em variaveis econémicas e financeiras.

O acompanhamento do risco de mercado sera feito por meio do célculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o calculo VaR sera utilizado o modelo paramétrico com intervalo de
confianca de 95% e horizonte temporal de 21 dias. A partir disso, o controle de riscos
sera realizado de acordo com os seguintes limites:

A mitigacéo dos riscos de mercado deve ser efetuada observando-se o principio
da diversificacdo, considerando os limites de alocagédo e concentracdo e por meio de
acompanhamento periddico da evolug¢do do mercado.

12.2. RISCO DE CREDITO

Entende-se por risco de crédito o risco de os emissores dos ativos financeiros
gue integram a Carteira ndo cumprirem com suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados. Compreende também o risco de perda de valor em funcéo da
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deterioracdo da classificacdo de risco do emissor, da capacidade de pagamento do
emissor ou das garantias.

Para a avaliacdo de risco de crédito, serdo utilizados os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Devera ser observado se a
emissao ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota €, de
acordo com a escala da instituicdo, igual ou superior a classificagdo minima apresentada
na tabela a seguir:

COTA SENIOR INSTITUICAO FINANCEIRA OU NAO FINANCEIRA

A FIDC
AGENCIA

_ CURTO PRAZO LONGO PRAZO

STANDARD & POORS brA- brA-3

FITCH RATINGS A-(bra) F3(bra) A-(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas
serdo enquadrados como baixo risco de crédito, estando, portanto, elegiveis para
integrar a carteira do FER. Caso um titulo tenha recebido classificagdo de mais de uma
agéncia classificadora de risco e isso resulte em divergéncia na definicdo do risco de
crédito do titulo, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Titulos emitidos por instituicdes n&o financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissado ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagfes, prevalecera também a nota de classificagdo mais baixa.

12.3. RISCO DE LIQUIDEZ

No contexto do FER, o risco de liquidez caracteriza-se pela dificuldade de
utilizacdo dos recursos para o cumprimento de sua funcao estabilizadora e possiveis
prejuizos decorrentes dessas operagoes.

O risco pode estar associado a reducao/inexisténcia de demanda de mercado
pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira ou, ainda, a oscilacées
momentaneas de mercado. Diante desses cenarios, a falta de liquidez pode provocar a
venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.
Isto é, para que haja a possibilidade de negociacédo de determinado ativo, o investidor
pode se ver forgado a renunciar ao preco pretendido.

Para mitigar riscos de liquidez, a gestao se prestara a observacao dos limites de
concentracdo e diversificagcdo estabelecidos pela politica vigente e das regras para
solicitacdo de resgates e cotizacdo dos fundos. Além disso, o FER devera manter um
percentual minimo de seus recursos financeiros em ativos que proporcionem liquidez
no curto prazo para o atendimento de eventuais resgates, conforme mostra a tabela:
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A parcela minima de recursos que devem estar disponiveis no horizonte
temporal de 0 a 30 dias contempla o percentual maximo de utilizacdo dos recursos do
FER permitida por lei anualmente, ao mesmo tempo que oferece margem para
realocacdo das aplicacdes. Além disso, a garantia de que um montante equivalente a
40% da carteira esteja disponivel em até um ano justifica-se pela possibilidade de
reorientacao da politica publica, no sentido de incorporar novas hipéteses para utilizacédo
dos recursos.

12.4. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico consiste em problemas com uma instituicdo relevante do
mercado ou em um determinado evento econémico importante que provoque um efeito
de contagio nos demais participantes do sistema.

O acompanhamento sistematico dos principais riscos relativos ao cenario
macroecondmico e ao setor de atuacdo do emissor de um titulo, dos riscos
anteriormente discriminados nesta politica, além da ateng&o a diversificacdo de setores
e emissores dos investimentos sdo instrumentos mitigadores do risco sistémico.

13. PLANO DE REENQUADRAMENTO

Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacbes
estabelecidos nesta politica, as aplicacbes dos recursos realizadas diretamente pelo
FER, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posi¢ées das
carteiras proprias e carteiras administradas.

O monitoramento da aderéncia da carteira, dos fundos e da operacionalizacao
dos investimentos as normas previstas nesta politica e na legislagdo vigente sera
realizado a partir da elaboracdo de relatorios periédicos de enquadramento, que
deverao ser enviados ao Conselho Gestor para apreciacao. Caso haja incompatibilidade
dos limites e exposi¢éo a riscos, o0 Comité de Investimentos devera implantar um plano
de reenquadramento em até 90 dias corridos.

Com o objetivo de preservacédo do patrimoénio do FER, o plano tera como objetivo
0 reenquadramento as normas gerais preconizados no documento, de modo a adequar
aos limites e mitigar excessiva exposi¢ao a risco ou perdas de recursos, e consistira em:
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i. Apuracdo das causas e elaboracdo de relatério;

ii. Identificacdo dos envolvidos, a contar do inicio do processo;

iii. Estudo técnico sobre o processo de reenquadramento;

iv. Quando necessério, execucdo de medidas judiciais perante os responsaveis.

N&o serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacbes
estabelecidos o0s eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou
desvalorizacao de ativos financeiros. No que tange aos investimentos em renda variavel,
entretanto, a alocacdo deve ser corrigida em até 180 dias caso o desenquadramento
exceda 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nesta politica.

No caso especifico de os limites de concentragéo de ativos serem ultrapassados
em decorréncia do resgate de cotas do fundo por outros cotistas, a gestdo do FER
devera adequar-se em até 120 dias.

Se o0 desenquadramento for ocasionado por ativos privados que posteriormente
sofram rebaixamento da nota de crédito, ndo ha necessidade de imediato resgate dos
valores investidos, quando os ativos do fundo de investimento deixarem de ser
classificados como de baixo risco de crédito, desde que os ativos que compdem a
carteira do Fundo tenham sido devidamente classificados como baixo risco de crédito
guando da sua aquisicao.

A gestdo do FER fica impedida, até o respectivo reenquadramento, de efetuar
investimentos que agravem 0s excessos verificados.

O desenquadramento, de qualquer natureza, devera ser corrigido buscando o
menor 6nus possivel para a Entidade e respeitando o que esté previsto na Legislagéo e
nesta Politica de Investimentos.

Diante de eventual descumprimento da meta de rentabilidade definida nesta
politica, o Comité de investimentos devera prestar justificativa formal no exercicio
seguinte, ficando a cargo do Conselho Gestor redefinir os parametros na politica de
alocacgédo de recursos do exercicio seguinte.

14. TRANSPARENCIA

O Fundo de Equalizagcdo da Receita busca, por meio da sua Politica de
Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em Seus processos
internos de investimentos. Dessa forma, foram definidos os seguintes procedimentos
para divulgagéo das informag0es relativas a Politica de Investimentos:

= Mensalmente, elaborar Relat6rio de Desempenho do FER que devera conter, no
minimo:

= a descricdo das operacOes realizadas no periodo, especificando, em
relacdo a cada uma, os objetivos e 0s montantes dos investimentos
efetuados;

= aposicao dos investimentos no ultimo dia do periodo de referéncia;

= arentabilidade apurada no periodo;

34|Pagina



a rentabilidade apurada nos ultimos 24 meses;
a relacéo dos encargos debitados do FER nos ultimos 24 meses;

a composicao da carteira de investimentos do FER e sua distribuigédo
por segmento, tipo de ativo e indice de referéncia;

a aderéncia a estratégia de alocacao preconizada na politica anual de
investimentos.

Quadrimestralmente, elaborar o Relatério de Enquadramento referente ao
periodo, contendo:

a aderéncia da carteira aos limites de alocacdo e demais parametros
previstos na Politica de Investimentos e na legislacao vigente;

a aderéncia dos produtos e instituicbes financeiras as exigéncias
previstas na Politica de Investimentos e na legislacdo vigente;

a aderéncia dos investimentos aos demais limites de concentragéo e de
riscos previstos na Politica de Investimentos e na legislag&o vigente.

Anualmente, elaborar o Relatério de Prestacao de Contas do FER, contendo:

| - demonstragdes financeiras anuais, com:

a) demonstracdo de receitas, aplicacdbes e movimentacdes da conta
consignada do Fundo;

b) balanco financeiro com os produtos financeiros que compdem o
portfolio da carteira do Fundo e avaliacdo de seus respectivos valores a
mercado;

c) notas explicativas das demonstragdes financeiras, quando necessario;
e

d) os custos decorrentes das aplicagfes, inclusive daquelas efetuadas
por meio de fundos de investimento e divulgar as despesas com as
aplicacbes e com a eventual contratacéo de prestadores de servigos.

Il - avaliacdo do cumprimento dos parametros e restricdes definidos na
Politica de Investimentos;

[l - demonstracdes anuais dos rendimentos totais provenientes das
aplicacdes do Fundo durante o exercicio financeiro, com as seguintes
caracteristicas:

a) comparagdo com os rendimentos obtidos nos 3 (trés) anos
imediatamente anteriores;

b) comparacdo entre o rendimento nominal e o retorno real, apos
descontada a inflagédo; e

c) comparacao dos rendimentos obtidos no exercicio financeiro com os
indices de desempenho utilizados como padréo de referéncia nacional e
internacional.

Disponibilizar no sitio eletrénico do FER niteroidofuturo.com.br:

a legislacédo e a regulamentag&o do fundo;
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a historia do Fundo, incluindo as raz@es para a sua criacdo, as origens
de seus recursos e a estrutura de governanca;

a composicao dos 6rgdos responsaveis pela gestdo do FER, contendo
a nomeacao dos titulares e cargos de seus representantes;

as deliberacdes do Conselho Gestor;

a Politica Anual de Investimentos, bem como quaisquer altera¢des que
vierem a ser efetuadas no documento;

os Relatorios de Acompanhamento do FER;

o Relatério Anual de Prestacéo de Contas.
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