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CARTA DE APRESENTAGAO

A Politica de Investimentos do Fundo de Equalizagcdo da Receita (FER) é o
instrumento que orienta a aplicagao dos recursos destinados a estabilizacéo fiscal
do Municipio de Niteroi, assegurando que sua gestao seja pautada pelos principios
da segurancga, liquidez, rentabilidade e transparéncia.

O documento estabelece as diretrizes que norteiam a tomada de decisdo sobre os
investimentos do Fundo, em conformidade com o art. 31 do Regimento Interno, que
abrange o modelo de gestao, a estrutura de governancga, os limites de alocacéo
entre as diversas classes de ativos, os critérios de analise de risco, as metas de
rentabilidade e as hormas de acompanhamento e controle.

A Secretaria Municipal de Fazenda, por meio da Subsecretaria de Financas e do
Departamento de Estudos Fiscais, coordena a elaboracdo e execucio desta
politica, em conjunto com o Conselho Gestor e o Comité de Investimentos,
instancias responsaveis pela deliberacdo técnica e estratégica das aplicagbes
financeiras do FER.

A edicdo 2026 incorpora avangos na governang¢a e modernizagdo da gestado dos
recursos publicos, incluindo aprimoramentos nos critérios de diversificacao,
controles de risco e transparéncia ativa. Esta versdo também reflete o
compromisso do Municipio com as melhores praticas de investimento publico,
adotando como referéncia as diretrizes do Conselho Monetario Nacional
(Resolugdes n® 4.963/2021 e n® 4.994/2022), utilizadas como pardmetros de
prudéncia e sustentabilidade financeira.

Mais do que um documento técnico, esta politica reafirma o propdsito do FER
como um instrumento de responsabilidade fiscal e de poupanga publica
intergeracional, voltado a protegcdo das finangcas municipais e a geragcao de
beneficios duradouros para a cidade e suas futuras geracgoes.
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Capitulo | - Disposicoes Gerais

O Fundo de Equalizagado da Receita (FER) foi instituido pelo artigo 149-A da Lei
Organica do Municipio de Niterdi, com redacdo dada pela Emenda n® 41/2019,
regulamentado pelo Decreto n® 13.215/2019 e disciplinado pela Lei n°® 3.633/2021,
com alteracoes posteriores (Lei n® 3.933/2024).

O FER tem por finalidade fortalecer a sustentabilidade fiscal do Municipio e
constituir poupanca publica, com foco na mitigagcao da volatilidade das receitas
oriundas da exploragao de petréleo e gas natural. Sua utilizacao é excepcional e
condicionada a ocorréncia de frustragao de receita, quando a arrecadacgao de
royalties e/ou participagdes especiais resultar inferior ao estimado pela Agéncia
Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) e ao previsto na Lei
Orgamentaria Anual (LOA).

Verificada a frustragao de receita, a movimentagao de recursos do FER observara
estritamente os limites e condigcbes previstas na legislagdo municipal,
notadamente:

I.  Cobertura de até 50% (cinquenta por cento) da frustragédo apurada; e

II. Limite maximo de utilizagcdo equivalente a 20% (vinte por cento) do
patriménio total do Fundo, além das regras de governanga, controle e
prestacao de contas aplicaveis.

A presente Politica de Investimentos estabelece, para o exercicio de 2026, as
diretrizes, limites, critérios e procedimentos para aplicagéo dos recursos do FER,
orientados pelos principios da seguranca, liquidez, rentabilidade e transparéncia.
O perfil de gestao do FER é conservador, priorizando a preservagao do capital e a
manutencéo de liquidez compativel com sua finalidade estabilizadora.

Considerando o art. 10° da Lei Federal 14.937/2024 que discorre sobre a existéncia
dos fundos soberanos subnacionais e a auséncia de normativo federal especifico
para tais fundos, o FER adota, como referéncia de prudéncia, governancga e boas
praticas, os pardmetros aplicaveis a investidores institucionais publicos,
notadamente aqueles consolidados em normas do Conselho Monetario Nacional,
incluindo as Resolugdes CMN n° 4.963/2021 e n® 4.994/2022, e alteracdes
posteriores, no que couber.

Esta Politica delimita o universo de ativos elegiveis, as classes e subsegmentos
permitidos e suas restrigdes, abrangendo, quando aplicavel, renda fixa, renda
varidvel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, bem como os
controles de risco, critérios de selecao e regras de acompanhamento e reporte.

A Politica podera ser revista a qualquer tempo, mediante deliberagdo do Conselho
Gestor e do Comité de Investimentos, especialmente diante de alteragdes
relevantes no marco regulatério, no cenario econdmico-financeiro ou nas
necessidades de gestao fiscal do Municipio.



Capitulo Il - Modelo de Gestao

O Fundo de Equalizacdo da Receita (FER) adota modelo de gestao propria,
colegiada e controlada, estruturado para assegurar que as decisbes de
investimento e desinvestimento sejam tomadas com base em critérios técnicos,
em conformidade com a legislagdo municipal e com os limites e parametros
definidos nesta Politica de Investimentos.

A gestdo do FER orienta-se pelos principios da legalidade, impessoalidade,
moralidade, publicidade e eficiéncia, bem como pelos principios de ética,
prudéncia, transparéncia e responsabilidade fiscal, priorizando a preservagao do
patriménio publico, a manutencado de liquidez compativel com a finalidade
estabilizadora do Fundo e a obtencao de rentabilidade aderente as metas
estabelecidas.

2.1. Instancias de decisao e execucgao

A conducao do modelo de gestao é realizada pelas instancias deliberativas e de
assessoramento técnico:

I.  Conselho Gestor - instancia superior de deliberagdo estratégica,
competente para aprovar a Politica de Investimentos, definir diretrizes
gerais, deliberar sobre alocacido e realocacdo de recursos e apreciar
relatérios de desempenho, enquadramento e riscos;

II. Comité de Investimentos - instancia técnica de assessoramento ao
Conselho Gestor, responsavel por analisar cenarios, avaliar alternativas de
investimento, mensurar riscos, propor estratégias e emitir recomendacoes
técnicas, observadas as diretrizes e os limites desta Politica.

A execucdo operacional das aplicagcdbes e movimentacdes financeiras sera
realizada de forma a assegurar rastreabilidade, segregacdo de fungdes, registro
documental e conformidade com os controles internos estabelecidos.

2.2. Apoio técnico especializado

Quando a complexidade da analise, a estruturagcdo de instrumentos ou as
condicdes de mercado justificarem, o FER podera, mediante deliberacdo das
instdncias competentes, contar com apoio técnico especializado, com afinalidade
de subsidiar decisdes com pareceres, estudos e analises de risco e performance,
preservada a autonomia deciséria do Conselho Gestor e a observéncia integral
desta Politica.



2.3. Principios de governanca, integridade e prevencao de conflitos

A governanca do FER assegura clareza de papéis, responsabilidades e controles
internos. Os membros das instancias colegiadas deverdo atuar com boa-fé,
diligéncia e lealdade institucional, observando padrboes de integridade e
prevenindo situagdes de conflito de interesse. E vedada a influéncia de interesses
privados, informagdes privilegiadas ou qualquer pratica que comprometa a
imparcialidade, a eficiéncia e a seguranca das decisdes do Fundo.

2.4. Prestacao de contas e transparéncia

A gestao do FER observara regime de prestacao de contas continua, assegurando
ampla transparéncia quanto as diretrizes, decisdes e resultados. Os atos,
relatérios e demonstrativos do Fundo serao divulgados de forma clara, tempestiva
e padronizada, assegurando o controle social e institucional, ressalvadas

hipoteses legais de sigilo estritamente necessarias a protegcado do interesse
publico.

2.5. Consolidacao e divulgacao de informacgoées

A Secretaria Municipal de Fazenda, por meio das unidades responsaveis, devera
consolidar e divulgar periodicamente informacdes contabeis, financeiras e
patrimoniais do FER, incluindo, no minimo, relatérios de desempenho e de
enquadramento da carteira, promovendo uniformidade, confiabilidade e
rastreabilidade das informacdes prestadas.

Capitulo lll - Estrutura de Governancga

A governanca do Fundo de Equalizagcdo da Receita (FER) é estruturada de forma
colegiada, transparente e orientada por critérios técnicos, assegurando que as
decisdes relativas a aplicacdo dos recursos publicos sejam tomadas com
responsabilidade, independéncia técnica, rastreabilidade e observancia das
melhores praticas de gestao financeira no setor publico.

3.1. Instancias de governanca

O FER ¢é regido por duas instancias deliberativas principais, dotadas de
competéncias proprias e complementares:



I.  Conselho Gestor - instancia superior de deliberacao estratégica e
normativa do Fundo;

Il.  Comité de Investimentos —instancia técnica de assessoramento e apoio ao
Conselho Gestor.

A estrutura de governanca conta, ainda, com apoio técnico e administrativo, nos
seguintes termos:

lll. Departamento de Estudos Fiscais — apoio técnico a producéo de analises e
informacdes necessarias as decisdes;

IV. Secretaria Executiva (Subsecretaria de Finangcas/SMF) - responsavel pela
organizacdo das reunibdes, elaboracdo de atas, controle documental,
tramitacéao interna e integridade dos registros decisoérios.

3.2. Principios e integridade do processo decisoério

Os membros das instadncias de governanga deverdo atuar com lealdade
institucional, diligéncia, impessoalidade, prudéncia e foco no interesse publico,
preservando a integridade do processo decisério e buscando as melhores
condi¢des de seguranca, liquidez e rentabilidade compativeis com a finalidade do
Fundo.

E vedada a participacdo de agente publico em situacdo de conflito de interesse,
entendido como qualquer circunstancia em que interesses privados, diretos ou
indiretos, possam comprometer a independéncia, a imparcialidade ou a
objetividade das decisdes do FER.

As deliberacdes devem ser formalizadas por meio de registros documentais, com
indicagdo de fundamentos, parametros adotados, responsaveis pela instrucao
técnica e justificativa de enquadramento aos limites desta Politica.

3.3. Qualificacao técnica

A atuacdo no Comité de Investimentos deve observar padrao minimo de
qualificagcdo técnica, de modo a assegurar rigor e consisténcia nas analises e
recomendacdes. Para esse fim, os membros deverdo possuir certificacdo
reconhecida no mercado financeiro e/ou habilitacao pertinente, quando aplicavel,
ou comprovacao formal de qualificacao técnica conforme normativo interno do
FER.

3.4. Competéncias do Conselho Gestor

Compete ao Conselho Gestor:



VI

Definir diretrizes estratégicas de aplicagao, critérios de alocacgao e limites
por classe e subclasse de ativos;

Deliberar sobre niveis de exposi¢gao a riscos, diretrizes operacionais e
parametros de controle;

Aprovar a Politica de Investimentos, o Relatdrio Anual de Prestagao de
Contas e o Regimento Interno;

Acompanhar a execucgao financeira e fiscalizar a aderéncia aos limites,
vedacoes e critérios desta Politica;

Determinar providéncias e medidas corretivas quando identificadas
desconformidades, desenquadramentos ou riscos relevantes;

Zelar pela transparéncia, eficiéncia e integridade institucional do FER.

3.5. Competéncias do Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos:

VL.

Analisar cendarios, riscos e alternativas de investimento, propondo
estratégias ao Conselho Gestor;

Emitir recomendagbes técnicas para aplicagdes, realocagbes e
desinvestimentos, com justificativa e analise de aderéncia;

Elaborar relatérios  técnicos  periddicos (desempenho, risco,
enguadramento e aderéncia a politica), bem como materiais de
transparéncia;

Monitorar o desempenho da carteira e o fluxo de arrecadacao do Fundo,
sugerindo ajustes quando houver variagcdes relevantes;

Informar ao Conselho Gestor os valores potencialmente passiveis de
utilizacdo em caso de frustracdo de receitas, nos termos da legislagéao, e
demais subsidios técnicos necessarios ao processo decisorio;

Propor plano de reenquadramento e medidas de mitigagcdo de risco, quando
cabivel, observados os prazos e regras definidos nesta Politica.

Capitulo IV - Meta de Rentabilidade para 2026

A meta de rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo de Equalizagcédo da
Receita (FER), para o exercicio de 2026, é equivalente a 100% (cem por cento) do
CDI - Certificado de Depdsito Interbancario.

A fixacao dessa meta é compativel com a natureza do FER, que prioriza seguranca,
liguidez e preservacao do capital, devendo a estratégia de investimento manter
perfil conservador e aderente aos limites e vedacoes definidos nesta Politica.
Assim, a gestao devera buscar desempenho consistente com o CDI, evitando a
assuncao de riscos que comprometam a estabilidade patrimonial do Fundo ou sua
capacidade de resposta fiscal.
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O atingimento da meta serd acompanhado de forma continua pelo Comité de
Investimentos, com reporte periédico ao Conselho Gestor, mediante relatérios de
desempenho, contendo, no minimo:

I.  Rentabilidade da carteira no periodo e no acumulado do exercicio;
.  Comparagédo com o CDI no mesmo periodo;
Ill.  Justificativas técnicas para eventuais desvios relevantes;
IV. Avaliagcado de aderéncia do desempenho aos limites de risco e as diretrizes
desta Politica.

Na hipdtese de desempenho materialmente inferior ao CDI em base anual, o
Comité de Investimentos devera apresentar justificativa técnica e, se necessario,
propor medidas corretivas compativeis com o perfil de risco do FER e com as
restricdes previstas nesta Politica.

Capitulo V- Acompanhamento de Desempenho

O acompanhamento do desempenho dos investimentos do Fundo de Equalizacao
da Receita (FER) tem por finalidade verificar a aderéncia da carteira aos objetivos,
limites e diretrizes desta Politica de Investimentos, assegurando que a aplicacao
dos recursos publicos ocorra com seguranca, liquidez, eficiéncia e transparéncia.

A avaliacdo de desempenho serd realizada de forma periddica e comparativa,
contemplando:

I.  Retorno acumulado e por segmento;

Il.  Comparacao com a meta de rentabilidade e benchmarks aplicaveis;
lll.  Custos totais (taxas e despesas) e seu impacto na performance; e
IV. Indicadores de risco compativeis com o perfil conservador do FER.

5.1. Responsabilidades e periodicidade

I.  Compete ao Comité de Investimentos monitorar o desempenho da carteira,
consolidarinformacdes e elaborar analises e relatérios técnicos;

Il. Compete ao Conselho Gestor apreciar os relatérios, deliberar sobre
medidas corretivas quando cabivel e zelar pela aderéncia a Politica.

A periodicidade minima de reporte observara, no minimo:

I.  Relatorio de Desempenho: mensal;
Il.  Relatério de Enquadramento: quadrimestral;
lll.  Relatério Anual de Prestacéo de Contas: anual.

5.2. Metodologia de acompanhamento
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O Comité de Investimentos devera:

I.  Comparar a rentabilidade total e por segmento com os respectivos indices
de referéncia (benchmarks) e com a meta anual,;

II. Realizar analises comparativas entre produtos com caracteristicas
semelhantes, considerando retorno, risco, liquidez, custos, consisténcia e
aderéncia as restricdes desta Politica;

Il. Registrar justificativas técnicas para variacoes relevantes de desempenho,
incluindo mudancgas de cenario e efeitos de marcagao a mercado, quando
aplicavel.

5.3. Indicadores minimos e desempenho ajustado ao risco

Para fins de avaliagéo, deverao ser observados, no minimo:

l. Rentabilidade nominal do periodo e acumulada;
Il.  Rentabilidade relativa (% do benchmark) e aderéncia a meta anual,;
Ill.  Retorno real como informagdo complementar (rentabilidade nominal
descontada da inflagédo), quando aplicavel;
IV. Custos totais da carteira (taxas de administracdo, performance e
despesas), com evidéncia do impacto na rentabilidade.

Quando aplicavel e pertinente ao tipo de ativo/fundo, poderdo ser utilizados
indicadores de desempenho ajustado ao risco, incluindo o indice de Sharpe,
especialmente para comparacao entre fundos com estratégias semelhantes,
observado o perfil conservador do FER.

5.4. Benchmarks de referéncia

Os benchmarks serdo definidos conforme a natureza do investimento,
observando-se, no minimo:

I.  CDI: referéncia principal para a carteira e para ativos de baixo risco;
Il.  Selic: referéncia complementar para titulos publicos e instrumentos
atrelados a taxa basica;
lll.  IPCA: referéncia para apuracao de retorno real e para ativos indexados a
inflacao;
IV. IMA/IMA-B (ANBIMA): referéncia para avaliagao de ativos/fundos expostos a
variacao de titulos publicos, em especial os indexados a inflagcao.

Benchmarks como |bovespa e IFIX somente deverdo ser utilizados se houver
exposicao efetiva a renda variavel e/ou fundos imobiliarios permitida por esta
Politica.
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5.5. Transparéncia e reporte

Os resultados do acompanhamento de desempenho deverdo constar dos
Relatérios de Desempenho, Enquadramento e Prestacao de Contas, contendo, no
minimo:
I.  Comparativos de rentabilidade;
Il.  Aderéncia a limites e vedacoes;
lll.  Descricao sintética de fatores explicativos do desempenho; e
IV. Medidas corretivas eventualmente recomendadas.

Capitulo VI - Cenario Econémico

6.1. Retrospectiva de 2025

2025 foi um ano de transicdo econdmica, no qual a politica monetaria e as
condigbes macroecondmicas avangaram gradualmente rumo a normalizagao,
mas ainda com desafios. A inflacdo desacelerou em relagdo aos picos de anos
anteriores, fechando 2025 em 4,26% (IPCA), valor acima do centro da meta oficial
(3%), porém dentro da banda de tolerancia do Banco Central (teto de 4,5%). Esse
resultado sinalizou progresso no controle dos pregos, embora ainda demande
postura monetaria vigilante para consolidar a convergéncia da inflagcdo a meta.

A taxa basica de juros (Selic), que ja comegou 2025 em patamar elevado, foi
elevada até 15% ao ano em junho, o maior nivel em quase 20 anos, e manteve-se
nesse patamar até o final do ano. O Banco Central adotou uma postura cautelosa
e nao realizou cortes de juros em 2025, diante da persisténcia de pressoes
inflacionarias em alguns segmentos (especialmente servigos) e da necessidade de
ancorar as expectativas para 2026. Assim, a Selic encerrou 2025 em nivel
fortemente restritivo (15% a.a.), o que garantiu rendimentos robustos para
aplicacdes de renda fixa, ao mesmo tempo em que limitou a atividade econbémica.

No ambito fiscal, 2025 apresentou relativa estabilidade. As medidas de ajuste
aprovadas pelo governo federal contribuiram para conter o déficit, permitindo
encerrar o ano com o resultado primario préximo do equilibrio e dentro da margem
de tolerdncia da meta fiscal estabelecida no novo arcabouco (déficit em torno de
R$ 20 bilhdes). Ainda assim, persistiram preocupagdes quanto a sustentabilidade
da divida publica, o que manteve os prémios de risco em patamar elevado. No
cenario externo, a economia global cresceu em ritmo moderado, a demanda por
commodities brasileiras, incluindo petréleo, manteve-se sdlida, embora os pregos
do petréleo tenham permanecido volateis em funcao de fatores geopoliticos.

Para o Municipio de Niterdéi, dependente das receitas de royalties e participacoes
especiais do petréleo, esse contexto se traduziu em receitas ainda elevadas,
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porém volateis, o que reforgcou a importdncia do FER como mecanismo de
estabilizagcdo das finangas municipais.

Em sintese, 2025 foi um ano de preparagcdo para um ciclo econdémico
potencialmente mais benigno. A inflagdo arrefeceu gradualmente ao longo do ano
e 0S juros encontravam-se prestes a iniciar uma trajetdria de queda, entretanto,
riscos remanescentes exigiram postura prudente por parte do Banco Central. A
carteira do FER colheu os beneficios do cenario de juros altos, com desempenho
alinhado a meta do CDI, e manteve postura defensiva frente as oscilacoes de
mercado.

6.2. Perspectivas para 2026

6.2.1. Cenario Macroeconémico

As projecoes do Boletim Focus do Banco Central indicam que 2026 deve fechar
com inflacdo anual em torno de 4,05%, convergindo gradualmente a meta, o que
permite vislumbrar algum alivio na politica monetaria. Espera-se que o Banco
Central inicie um ciclo de corte da taxa Selic ja no primeiro trimestre de 2026,
possivelmente a partir de margo, levando a taxa bésica dos atuais 15% para cerca
de 12,25% ao ano até o final do exercicio. Essa redugao dos juros, positiva para a
atividade econdmica, seréd conduzida com prudéncia para ndo comprometer o
controle inflacionario, especialmente em um ano que pode apresentar pressdes de
demanda moderadas e ajustes de pregcos administrados.

Do lado do crescimento, o consenso de mercado aponta para uma expansao
moderada do PIB em torno de 1,8% em 2026. Trata-se de um ritmo modesto,
refletindo as condi¢des financeiras ainda apertadas no inicio do ano e a baixa
dinamizacao esperada da economia global. O ambiente externo deve permanecer
desafiador: projeta-se crescimento fraco nas economias desenvolvidas, com
politica monetaria ainda restritiva em alguns paises e tensbdes geopoliticas
localizadas, fatores que podem afetar os precos de commodities e o apetite por
risco nos mercados emergentes.

6.2.2. Riscos no Horizonte

No horizonte de 2026, destacam-se alguns riscos relevantes para o Brasil:

I.  Trajetdria fiscal: por ser final de governo e ano de elei¢gdes gerais, podem
surgir incertezas quanto ao compromisso com a politica fiscal e com
reformas estruturais;

Il.  Pressobes inflaciondrias: a inflagdo pode ficar acima do previsto caso
ocorram choques de oferta (por exemplo, alta de commodities energéticas
ou alimenticias) ou se a demanda interna se mostrar mais aquecida que o
esperado;
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Ill.  Volatilidade nos mercados financeiros: a instabilidade pode se acentuar,
especialmente se o ritmo de queda dos juros for mais lento do que o
antecipado ou se eventos externos elevarem a aversdo ao risco dos
investidores.

Além disso, para Niterdi permanece a vulnerabilidade a oscilagdes no preco do
petrdleo e na produgéo da Bacia de Santos, fatores que impactam diretamente as
receitas do FER. Uma queda abrupta na cotacdo do barril ou incidentes na cadeia
de petrdleo representariam um risco de frustracao de receitas para o Fundo.

6.2.3. Estratégia de Investimento do FER

Diante desse panorama, a estratégia de investimento do FER em 2026 continuara
pautada pela cautela e pela resiliéncia. Com a esperada queda gradual dos juros,
podera haver redugcao nos rendimentos dos titulos pds-fixados, em contrapartida,
os titulos prefixados ou indexados a inflagao adquiridos anteriormente tendem a se
valorizar. O Fundo buscara aproveitar eventuais janelas de oportunidade para
alongar os prazos dos investimentos em renda fixa quando as taxas estiverem
atrativas, travando rendimentos reais positivos sempre dentro dos limites de risco.
A diversificagao entre diferentes classes de ativos de renda fixa (pds-fixados,
prefixados e indexados ainflagdo) sera empregada para equilibrar o portfélio frente
a distintos cenarios de juros e inflagao.

A alocacao em fundos multimercado, limitada a 10% do patrimdnio, podera ser
ajustada de forma tatica, desde que mantida a baixa volatilidade e a aderéncia ao
CDI, em conformidade com esta Politica de Investimentos. Em suma, o FER inicia
2026 em posicao financeira sdlida, beneficiando-se do carregamento da elevada
taxa do CDI no inicio do ano, e esta preparado para recalibrar a carteira conforme
a economia transita para um ciclo de juros mais baixos. A gestdo permanece ativa,
porém conservadora, focada em proteger o capital do Fundo e em assegurar que a
rentabilidade se mantenha aderente a meta estabelecida, contribuindo para os
objetivos maiores de estabilizacéo fiscal e formacgao de poupancga de longo prazo
para o Municipio.

Capitulo VIl - Politica de Alocacao e Limites por Segmento

O Fundo de Equalizacao da Receita (FER) adota politica de investimentos de perfil
conservador, com predominéncia de renda fixa, de modo a preservar capital,
assegurar liquidez compativel com sua finalidade estabilizadora e buscar
rentabilidade aderente a meta definida nesta Politica.
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7.1. Estratégia de alocacéao

A alocacao estratégica do FER para o exercicio de 2026 observa os seguintes
parametros:

Renda fixa: segmento principal da carteira, com alocagao estratégica de
90%, admitida variagcao dentro dos limites e subsegmentos previstos nesta
Politica. A estratégia prioriza titulos publicos federais e fundos de renda fixa
de baixo risco, com liquidez e previsibilidade de retorno

Multimercados: segmento complementar, com alocacdo estratégica
limitada a 10%, restrita a fundos com perfil de risco e volatilidade
compativeis com o objetivo de preservagao patrimonial e aderéncia ao CDI,
conforme vedagdes e critérios definidos nesta Politica

Investimentos no exterior: ndo previstos para 2026 (limite 0%).

7.2. Segmentos e subsegmentos elegiveis

As aplicacoes do FER poderéo ser distribuidas entre os seguintes subsegmentos:

Renda fixa

a) Renda fixa geral,;

b) Renda fixa crédito privado;

c) Fundos referenciados DlI;

d) FICFIDC (exclusivamente cota sénior, quando aplicavel).

Multimercados

a) FIM e FICFIM (incluindo fundos de fundos - FICFIM), respeitado o limite
global do segmento.

7.3. Tabela de alocacao estratégica e limites maximos

A seguir, apresentam-se as metas indicativas (alocagao estratégica) e os limites
maximos por tipo de instrumento/segmento, para fins de enquadramento e
controle:
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TABELA DE ALOCAGAO

Segmento Alocacao Limite
Objetivo Superior
RENDA FIXA

Titulos Publicos de emissdo do TN 0% 100%
FI 100% titulos TN 2% 100%
ETF - 100% Titulos Publicos 0% 100%
Operacdes compromissadas 0% 0%
FI Renda Fixa 68% 80%
ETF - Renda Fixa 0% 0%
Ativos de RF emitidos por Instituicdes Bancarias 0% 20%
FICFIDC - Cota Sénior 5% 5%
FI de Renda Fixa "Crédito Privado" 15% 20%
FI Debéntures de Infraestrutura 0% 5%
Limite Segmento Renda Fixa 90% 100%

RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

FI de Acdes — Aberto 0% 0%
ETF - indice de renda variavel 0% 0%
Fl Multimercado - FIM e FICFIM 10% 10%
Fl em Participacbes - FIP 0% 0%
Fl de Agbes - Mercado de Acesso 0% 0%
Fl Imobiliarios 0% 0%
Limite Segmento Renda Variavel e Inv. Est. 10% 10%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Fl e FIC de Renda Fixa - Divida Externa 0% 0%
FIC - Investimentos no Exterior 0% 0%
Fl de Agdes BDR Nivel 1 0% 0%
Limite Segmento Investimentos no Exterior 0% 0%
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Nota interpretativa:

A alocacao estratégica indicada como 0% (zero por cento) representa a auséncia
de meta de alocacdo prioritaria para o exercicio, nao caracterizando vedacao
automatica. A utilizacao tatica desses instrumentos podera ocorrer, desde que
respeitados os limites maximos estabelecidos, as restricoes previstas nesta
Politica e a aderéncia ao perfil conservador do FER, mediante justificativa técnica
e registro nos relatdrios de acompanhamento.

7.4. Renda Fixa

7.4.1. Limites de alocacao para diferentes segmentos em Renda Fixa

VI

Titulos Publicos de emissao do Tesouro Nacional (TN): até 100% em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidacdao e Custédia (SELIC). As operagdes envolvendo esses ativos
deverao ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio de instituicoes regularmente habilitadas,
desde que devidamente comprovadas.

FI 100% titulos TN: até 100% em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentacdo da CVM, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou em
operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

ETF — 100% Titulos Publicos: previsto limite superior de até 100% para
aplicacdo em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negociaveis em bolsa, conforme regulamentacdo da CVM, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente por titulos do Tesouro Nacional, ou por compromissadas
lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa “100% TN”).
Operacdes compromissadas: ndo esta prevista a aplicagao direta em
operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de
emissao do Tesouro Nacional.

FI Renda Fixa (sem sufixo “crédito privado”): até 80% em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacéo da CVM. A denominacéo do
fundo ndo podera conter a expressao “crédito privado”.

FIDC - Cota Sénior (aplicagao direta): ndo esta prevista a aplicacio direta
em cotas de classe sénior de Fundos de Investimento em Direitos
Creditoérios (FIDC).

18



VII.

VIII.

XI.

FICFIDC - Cota Sénior (aplicagao indireta): fica permitida a aplicagdo em
cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FICFIDC), exclusivamente na classe sénior, limitada a
até 5% (cinco por cento) do patriménio do FER.

ETF - Renda Fixa (ndo “100% TN”): nao esta prevista a aplicagao em cotas
de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa (ETFs de
renda fixa) cujas carteiras nao sejam compostas exclusivamente por titulos
do Tesouro Nacional e/ou compromissadas lastreadas nesses titulos.
Fundos de Renda Fixa “Crédito Privado”: até 20% em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado”,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao
da CVM.

Ativos de RF emitidos por Instituicdes Bancarias: limite superior de até 20%
das aplicacdes em ativos emitidos por instituicdes bancarias, notadamente
Letras de Crédito do Desenvolvimento (LCD), titulos emitidos
exclusivamente por bancos de desenvolvimento, conforme a Lei n® 14.937,
de 2024.

FI Debéntures de Infraestrutura: limite superior de até 5% em cotas de
fundos de investimento que apliquem seus recursos preponderantemente
em debéntures de infraestrutura que atendam aos requisitos de isengéao
estabelecidos na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

7.4.2. Regras para Aplicagoes em Renda Fixa

Para aplicagcdes em fundos de renda fixa, os respectivos regulamentos

deverao determinar:

a) Que osdireitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por
essa autarquia.

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem os fundos nos

quais o FER invista devem:

a) Ser emitidos por instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; e/ou

b) Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM.

O FICFIDC no qual o FER invista deve comprovar que adquire cotas de

direitos creditérios somente de gestores que tenham realizado, no minimo,

dez ofertas publicas de cotas seniores de FIDCs, ja encerradas e

integralmente liquidadas.

Para aplicagcbes em FICFIDC, o total das aplicagdes do FER devera

representar, no maximo, 50% do total de cotas seniores de um mesmo FIDC

investido (limite calculado sobre a classe sénior, e ndo sobre o total de cotas
do fundo).
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V. Para Fundos de Investimento em Cotas (FICs), deverdo ser considerados,
cumulativamente, o regulamento e os limites do(s) fundo(s) investido(s).
VI. O FICFIDC no qual o FER invista devera manter diligéncia continua para
investir apenas em FIDCs cuja estrutura apresente niveis de subordinagao
adequados ao risco dos lastros, conforme critérios definidos nesta Politica.
VII. Para fins de investimento em Fl de Debéntures de Infraestrutura, devem ser
observados cumulativamente os seguintes requisitos:

a) O regulamento do fundo deve prever vedacdo a aquisicao de ativos
financeiros no exterior;

b) O gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinco anos de experiéncia
comprovada na gestao de ativos de crédito privado e patriménio sob
gestdo superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) nesse
segmento

c) os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por
sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de sociedade
por acdes, de capital aberto ou fechado;

d) os ativos integrantes da carteira desses fundos devem ser classificados
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissao de Valores Mobiliarios;

VIlIl.  Os responsaveis pela gestao de recursos do FER deverao certificar-se de
que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos
fundos investidos e os respectivos emissores ndo sejam classificadas como
grau especulativo ou com risco alto de inadimpléncia.

IX.  Aplicam-se, subsidiariamente, os limites de concentracgao e diversificacao
definidos pela CVM, pela Resolugdo CMN n° 4.963, e pelas demais

Resolugbées do CMN mencionadas nesta Politica.

7.5. Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Conforme estabelecido neste capitulo, para o exercicio de 2026, a Politica de
Investimentos do FER orienta-se a construcao de portfélio predominantemente
alinhado ao CDI. Em conformidade com essa diretriz, ficam vedadas as alocagobes
em renda variavel, Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos
Imobiliarios (FIl), ETFs de renda variavel e fundos de agdes, bem como a exposi¢cao
deliberada a companhias securitizadoras e a aplicagdo em Fundos de Direitos
Creditérios Nao Padronizados (FIDC-NP).

A eventual exposicdo indireta, residual e néo intencional a companhias
securitizadoras, decorrente da composicao de fundos elegiveis, podera ser
tolerada, desde que techicamente justificada, devidamente monitorada e
compativel com o perfil conservador do FER.

Adicionalmente, ficam vedadas quaisquer estratégias cuja volatilidade exceda a do
indice IMA-B.

Entre os segmentos tradicionalmente enquadrados como estruturados e renda
variavel, os fundos multimercados constituem a Unica excepcionalidade. Para
2026, admite-se alocacao nessa classe limitada exclusivamente a estratégias cuja
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dindmica de retorno, volatilidade e correlacdo permanecam alinhadas ao
comportamento do CDI, assegurando baixa oscilacdo e preservacao das
caracteristicas centrais de risco do FER.

Fica estabelecido que o segmento de renda variavel e investimentos estruturados
ndo podera representar mais do que 10% (dez por cento) da totalidade das
aplicacdes do FER, sendo sua integralidade destinada a fundos multimercados,
observadas as restricoes desta Politica.

7.5.1. Limites de Alocacéao para diferentes segmentos em Renda Variavel e
Investimentos Estruturados

I.  Flde Agbes — Aberto: nao esta prevista a aplicagao.

ll.  ETF-indice de Renda Varidvel: ndo est4 prevista a aplicacao.

lll.  Fl Multimercado - FIM e FICFIM: até 10% em cotas de fundos classificados
como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos classificados como multimercado (FICFIM).

IV.  Flem Participagdes - FIP: nao esta prevista a aplicagao.

V. Flde Agdes — Mercado de Acesso: nao esta prevista a aplicagao.

VI.  FlImobiliarios (Fll): ndo esta prevista a aplicagao.

7.6. Investimentos no Exterior

Considerando o perfil conservador do FER, a finalidade estabilizadora do Fundo e
0 risco cambial associado, ndo estdo previstas alocacdes em investimentos no
exterior no exercicio de 2026, permanecendo a estratégia concentrada no mercado
domeéstico e na aderéncia ao CDI.

7.6.1. Limites de alocacao para diferentes segmentos no Exterior

I.  FleFIC de Renda Fixa — Divida Externa: nao esta prevista a aplicacgao.
Il.  FIC-Investimentos no Exterior: ndo esta prevista a aplicacao.
lll.  Flde Agdes BDR Nivel 1: ndo esta prevista a aplicagao.

Capitulo VIl - Limites Gerais

O Fundo de Equalizacao da Receita (FER) somente podera aplicar recursos em
ativos e instrumentos financeiros quando atendidas, cumulativamente, as
condicoes e limites previstos neste Capitulo, sem prejuizo das demais restricoes e
critérios definidos nesta Politica de Investimentos.
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8.1. Da escolha e credenciamento do gestor/administrador

Os administradores e gestores dos fundos em que o FER invista deverao ser
previamente credenciados junto a Secretaria Municipal de Fazenda, nos
termos de procedimento interno, com registro documental minimo, revisao
periddica e possibilidade de descredenciamento motivado.

A instituicdo responsavel pela gestdo ou administragdo de fundos
investidos pelo FER devera atender critérios minimos de solidez,
conformidade e capacidade operacional, observando-se, como referéncia
prudencial, os parametros aplicaveis a investidores institucionais publicos,
inclusive aqueles previstos na Resolucdo CMN n® 4.963/2021, no que
couber.

O gestor e 0 administrador deverao ser avaliados pelo Conselho Gestor e
pelo Comité de Investimentos quanto a qualidade de gestdo, ambiente de
controles, histérico de conformidade e capacidade técnica, observados os
critérios definidos no Capitulo X - Critérios para Escolha de Ativos,
especialmente quanto a avaliagao de risco, liquidez e custo.

O administrador devera possuir patrimdnio sob administracao (AUM), no
minimo, equivalente a 2 (duas) vezes o patrimonio do FER, considerando-se
a data-base de referéncia adotada pelo Conselho Gestor.

O gestor devera possuir patriménio sob gestdo (AUM) igual ou superior ao
patriménio do FER apurado em 31 de dezembro do exercicio anterior a
vigéncia desta Politica.

8.2. Dos limites de concentracao dos investimentos

O FER nao podera aplicar, direta ou indiretamente, mais que 20% (vinte por
cento) de seu patrimdnio em cotas de um mesmo fundo de investimento,
exceto quando se tratar de fundo exclusivo do FER, observadas
salvaguardas especificas e deliberacdo do Conselho Gestor.

O total de recursos do FER aplicados em cotas de um mesmo fundo de
investimento nao podera representar mais que 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do fundo investido, para fundos nao exclusivos.

O limite do inciso Il sera de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido,
quando se tratar de fundos classificados como:

a) FICFIDC;

b) FIRenda Fixa - Crédito Privado;

c) FlIDebéntures Incentivadas/Infraestrutura.

O total das aplicagbes do FER em fundos de investimento nao podera
representar mais que 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de
terceiros gerido por um mesmo gestor, ou por gestoras vinculadas ao
mesmo grupo econdémico.

Os limites dos incisos | e Il ndo se aplicam aos fundos que invistam
exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional e/ou em operacdes
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compromissadas lastreadas nesses titulos, quando assim previsto em
regulamento.

8.2.1. Fundos exclusivos — condi¢coes e salvaguardas

A aplicacao de recursos do FER em fundos exclusivos dependera de aprovacgao
expressa do Conselho Gestor, precedida de manifestacao técnica do Comité de
Investimentos, e devera observar, cumulativamente, as seguintes salvaguardas
minimas:

I. Definicdo clara de objetivo, estratégia e benchmark, compativeis com o
perfil conservador do FER;

Il.  Estrutura de governanca e controles compativel com fundos institucionais,
incluindo administrador fiduciario devidamente autorizado pela CVM;

lll.  Transparéncia plena de custos, com discriminacdo de taxas de
administracao, performance (quando aplicavel) e demais despesas,
acompanhadas de analise comparativa com alternativas ndo exclusivas;

IV.  Regras claras de liquidez, cotizagao e resgate, compativeis com a fungéao
estabilizadora do Fundo;

V. Vedagédo a assungao de riscos ou estratégias nao previstas nesta Politica;

VI.  Auditoria independente e prestacdo de informagdes peridédicas em padrao
compativel com os relatorios do FER;

VII. Observancia integral dos limites, vedagcbes e critérios de risco
estabelecidos nesta Politica.

A constituicdo de fundo exclusivo ndo afasta a obrigatoriedade de
acompanhamento, enquadramento e prestagcao de contas previstos nos Capitulos
V, Xl, Xll e XIII.

8.3. Da elegibilidade e escolha dos ativos

I. O FER podera aplicar recursos em fundos constituidos e regulados nos
termos da regulamentacdo aplicavel da CVM, e preferencialmente
classificados/registrados na ANBIMA quando aplicavel, observadas as
disposicoes desta Politica.

Il.  As aplicacbes em fundos de investimento em cotas (FIC) serdo admitidas
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os fundos investidos
mantém composicodes, limites, vedacdes e garantias compativeis com esta
Politica.

Ill. A aplicacdo de recursos em fundos cujos regulamentos ou contratos
prevejam taxa de performance fica condicionada ao atendimento
cumulativo das seguintes condigdes:

a) Rentabilidade do investimento superior a, no minimo, 100% do indice de
referéncia;
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b) Montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagao ou
ao valor do investimento na data do ultimo pagamento;

c) Periodicidade minima de apuragao/pagamento semestral;

d) Conformidade com as regras aplicaveis a investidores nao qualificados,
quando pertinente, nos termos da regulamentacao da CVM;

e) Quando aplicavel, adogao de mecanismo de linha d’agua ou equivalente,
de modo a evitar pagamento de performance sem recuperacao de perdas
anteriores.

As condig¢des previstas no inciso Ill ndo se aplicam aos fundos cujos

regulamentos estabelegam que a taxa de performance seré paga somente

apos a devolucdo aos cotistas da totalidade do capital integralizado,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e pela taxa de retorno
neles previstos.

Capitulo IX- Restrigcoes

E vedada ao Fundo de Equalizacdo da Receita (FER), quando realizar
operagdes diretas, a execugao de operagdes de compra e venda do mesmo
titulo, valor mobilidrio ou instrumento financeiro no mesmo dia, com
finalidade especulativa (“day trade”), ressalvadas hipdteses excepcionais
de ajuste operacional, devidamente justificadas e registradas.

E vedado ao FER, direta ou indiretamente (por meio dos fundos em que
invista), quando aplicavel e identificavel:

a) Aplicar em ativos financeiros de companhia aberta ndo operacional e
sem registro na CVM;

b) Aplicar em ativos de emissdo de companhias securitizadoras, exceto
quando a exposicao ocorrer de forma indireta, residual e ndo intencional
em fundos elegiveis, desde que nao descaracterize o perfil conservador
e seja tecnicamente justificada pelo Comité de Investimentos;

c) Assumir exposicdo em derivativos que implique alavancagem, sendo
admitida apenas a utilizac&o para protecao da carteira (hedge) e gestao
eficiente do risco, sem exposicao superior a 1 (uma) vez o patrimdnio
liguido do respectivo fundo/veiculo, conforme demonstrativos e
regulamentos;

d) Manter posicées em derivativos, direta ou indiretamente, para fins de
especulacéo, arbitragem agressiva ou geracao de retorno desvinculada
do objetivo conservador do FER;

e) Investir em fundos cuja volatilidade, apurada nos 12 (doze) meses
anteriores a alocacdo, seja superior a volatilidade do indice IMA-B,
conforme metodologia e fonte registradas no relatdrio técnico de
enquadramento;
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f) Adquirir cotas de FIDC N&o Padronizado (FIDC-NP);

g) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo, quando a
regulamentacgao aplicavel exigir negociagdo em ambiente de bolsa e/ou
sistemas autorizados;

h) Atuar diretamente em modalidades operacionais, instrumentos ou
ativos financeiros nédo previstos nesta Politica de Investimentos ou
incompativeis com os limites e classes definidos no Capitulo VII;

i) Adquirir agdes (ou manter exposicao deliberada) em empresas estatais
do Municipio de Niteréi, como medida de prevencao de conflito de
interesse e concentracao de risco no préprio ente federado;

j) Aplicar em ativos e/ou fundos nao elegiveis nos termos do Capitulo VI
(incluindo regras de registro/classificagao quando aplicavel) e demais
capitulos desta Politica;

k) Aplicar em quaisquer outros ativos, modalidades ou estruturas que nao
estejam expressamente previstas e autorizadas por esta Politica,
ressalvada eventual atualizagcao formal aprovada pelo Conselho Gestor.

Capitulo X - Critérios para Escolha de Ativos

10.1. Critérios gerais

A selecdo de ativos e de fundos elegiveis para aplicagdo dos recursos do Fundo de
Equalizacdo da Receita (FER) devera observar, cumulativamente, critérios de
seguranca, liquidez, custo-eficiéncia e diversificagdo, de modo a otimizararelagcao
risco/retorno compativel com o perfil conservador do Fundo e com os limites e
vedacgodes desta Politica.

Diversificagdo e concentracdo: devera ser buscada diversificagdo por
classe e subclasse de ativos, estratégia, emissor, gestor/administrador e
prazos de vencimento, evitando concentragdes relevantes que elevem a
exposicao ao risco especifico. Como referéncia de prudéncia, recomenda-
se que a carteira seja composta por quantidade suficiente de instrumentos
e/ou fundos distintos para diluir riscos, sem prejuizo da eficiéncia
operacional e do controle de custos.

Crédito privado e risco por emissor: nos fundos com exposicao a crédito
privado (incluindo segmentos de renda fixa crédito privado e
multimercados), deverao ser avaliadas e monitoradas as concentragcoes por
emissor, setor e conglomerado, bem como a qualidade de crédito dos
emissores, com base em rating de agéncia reconhecida, quando disponivel,
e/ou em andlise técnica equivalente.

Custos e eficiéncia: antes de qualquer alocacao, devera ser avaliado o custo
total do investimento (taxas de administragcdo e performance, despesas
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indiretas, custos operacionais e demais encargos), com comparacéao entre
alternativas de mesma natureza, priorizando-se solucées com melhor
relagcao custo-beneficio e aderéncia ao objetivo de rentabilidade do FER.
Quando aplicavel, deverao ser divulgadas as despesas com aplicacdes e
com a contratagcdo de prestadores de servigcos, observadas as regras de
transparéncia do Fundo.

Liguidez compativel com a finalidade do FER: os ativos selecionados
deverao possuir condicbées de liquidez compativeis com a funcgao
estabilizadora do Fundo e com suas necessidades financeiras e
operacionais, assegurando manutencdo de parcela adequada da carteira
em instrumentos com liquidez diaria ou de curto prazo, de modo a evitar
descasamento entre necessidade de recursos e prazos de resgate,
observado o regramento especifico de risco de liquidez desta Politica.
Complementaridade e diversificacao do risco: a selegao devera considerar
a contribuicdo efetiva do ativo/fundo para a diversificacdo do portfélio,
priorizando instrumentos que reduzam riscos concentrados e evitem
sobreposicdo excessiva de estratégias e exposigcdes, especialmente
quando a carteira ja estiver significativamente concentrada em
determinados indexadores, emissores ou setores.

10.2. Critérios estratégicos

Considerando as finalidades constitutivas do FER, sua funcao estabilizadora e o
perfilconservador da Politica de Investimentos, a selecado de ativos e fundos devera
observar, preferencialmente, os seguintes critérios estratégicos:

Descorrelacao com a base de receitas do Municipio (petréleo e cambio): o
FER devera priorizar, na composicao do portfélio, fundos e estratégias cuja
performance nao esteja fortemente correlacionada as variagdes do preco
internacional do petréleo (Brent) e/ou a taxa de cambio, especialmente
quando tal correlagdo possa ampliar a volatilidade do patrimbnio em
momentos de frustracao de receitas. Quando houver exposicao indireta
relevante a esses fatores, o Comité de Investimentos devera registrar
justificativa técnica e demonstrar sua compatibilidade com o perfil de risco
do Fundo;

ESG e sustentabilidade (como critério preferencial): devera ser
considerada, de forma preferencial, a selegcdo de fundos e gestores que
adotem praticas alinhadas a principios de sustentabilidade ambiental,
social e de governanca (ESG), especialmente no que se refere a politicas
formais de integridade, gestao de riscos, transparéncia e responsabilidade
socioambiental. A adogao de critérios ESG nao devera comprometer os
objetivos centrais de seguranca e liquidez do FER;

Qualidade de governanca e conformidade do gestor/administrador: a
selecdo de fundos devera considerar a qualidade da governanca das
gestoras e administradoras, incluindo, no minimo, estrutura operacional,
controles internos, capacidade técnica, histérico de conformidade
regulatéria e eventuais sancdes aplicadas por orgaos reguladores.
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Gestores/administradores com histérico incompativel com padroes
minimos de integridade e compliance deverdo ser rejeitados, salvo
justificativa excepcional devidamente formalizada e aprovada pelo
Conselho Gestor.

10.3. Critérios para avaliacao de ativos

Compete ao Comité de Investimentos analisar as alternativas de

investimento e instruir techicamente as propostas submetidas ao Conselho

Gestor, devendo a avaliagdo contemplar, no minimo, os seguintes

aspectos:

a) Enquadramento e conformidade: aderéncia do ativo/fundo as classes
permitidas, limites, vedagdes e critérios desta Politica de Investimentos;

b) Contribuigcdo para a carteira: impacto na diversificagdo, concentragcao
por emissor/gestor/estratégia e coeréncia com o perfil conservador do
FER;

c) Desempenho e consisténcia: indicadores de performance compativeis
com a natureza do produto, incluindo rentabilidade relativa ao
benchmark (% do CDI ou outro indice aplicavel) e consisténcia em
janelas relevantes;

d) Risco: medidas compativeis com o tipo de estratégia (por exemplo,
volatilidade, drawdown, tracking error quando pertinente), podendo
incluir VaR quando disponivel e metodologicamente adequado;

e) Caracteristicas e regulamento: analise do regulamento, politica de
investimento, elegibilidade de ativos, limites internos, mecanismos de
protecao, prazos de cotizacdo e resgate, caréncias, marcacao a
mercado, além de relatorios de classificacao de risco quando aplicavel;

f) Custos totais: taxas (administragdo, performance), despesas, e
impactos estimados na rentabilidade liquida, com comparagdo a
alternativas equivalentes;

g) Risco de crédito (quando aplicavel): qualidade dos emissores e
estruturas, ratings e critérios de elegibilidade, inclusive para crédito
privado e estruturas com direitos creditérios.

Para cada segmento de ativo, deverao ser observados, quando aplicavel:

a) Duration e sensibilidade a juros (especialmente em renda fixa);

b) Politica de investimento e limites internos do fundo;

c) Porte do gestor/administrador e capacidade operacional;

d) Estrutura de governanca e compliance;

e) Prazos de cotizagao, caréncia, resgate e eventuais gates;

f) Transparéncia e qualidade das informagdes disponibilizadas ao

investidor.
A estratégia de investimento e desinvestimento devera considerar, de forma
simultdnea, a expectativa de rentabilidade e o risco associado, assegurando
coeréncia com: (i) os objetivos do FER; (ii) a meta de rentabilidade; (iii) a
necessidade de liquidez; e (iv) os limites e vedagdes desta Politica. Quando
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houver recomendacao de desinvestimento, o Comité devera indicar
motivagao, impactos e alternativa de realocagao compativel.

Capitulo XI - Controle de Riscos

As aplicagdes do Fundo de Equalizacao da Receita (FER) estao sujeitas a fatores de
risco que podem afetar o retorno e a preservacao do patriménio publico. Este
Capitulo estabelece parametros, procedimentos e limites para identificar,
mensurar, monitorar e mitigar os principais riscos a que a carteira esta exposta,
notadamente: risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez e risco
sistémico.

Compete ao Comité de Investimentos acompanhar os indicadores de risco e
elaborar relatérios técnicos periddicos, propondo medidas de mitigacdo e
reenquadramento quando necessario. Compete ao Conselho Gestor deliberar
sobre diretrizes e medidas corretivas que impliquem alteracdo relevante da
alocacao, do perfil de risco ou das regras internas.

Para fins de mensuracido, acompanhamento e registro dos riscos previstos neste
Capitulo, observar-se-ao, no minimo, os seguintes pardmetros operacionais:

I.  Fontes de informagao: dados extraidos de relatérios dos administradores e
gestores dos fundos, documentos oficiais dos emissores, sistemas e bases
publicas de mercado (CVM, B3), bem como bases de dados e informacoes
disponibilizadas por entidades autorreguladoras e classificadoras, como a
ANBIMA, quando aplicavel,;

1. Periodicidade minima: o acompanhamento dos riscos de mercado, crédito
e liquidez devera ocorrer, no minimo, de forma mensal, sem prejuizo de
avaliacOes extraordindrias em cenarios de estresse, eventos relevantes,
rebaixamento de rating ou alteragdes significativas no perfil dos ativos;

lll.  Fundos sem histérico minimo: para fundos ou estratégias que ndo possuam
histérico minimo de 12 (doze) meses, as métricas de risco deverao ser
avaliadas com base em benchmark representativo da estratégia, historico
de produtos similares do mesmo gestor e analise técnica especifica do
Comité de Investimentos, devidamente registrada e submetida ao Conselho
Gestor.

11.1. Risco de mercado

O risco de mercado decorre da oscilagdo dos precos e valores de mercado dos
ativos e fundos investidos, em funcao de variagdes de juros, inflagcao, spreads de
crédito, cAmbio e demais variaveis financeiras.

l. O acompanhamento do risco de mercado devera considerar, no minimo:
a) Volatilidade do fundo/estratégia, quando aplicavel,
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b) Aderéncia ao benchmark (ex.: CDI e/ou indices ANBIMA compativeis);
c) Stress tests ou cenarios de sensibilidade, quando aplicavel,
especialmente para estratégias com marcag¢ao a mercado;
d) Eventual VaR (Value at Risk) quando disponivel e metodologicamente
adequado ao produto.
Il. A mitigacao do risco de mercado sera realizada por meio de:
a) Diversificagao entre emissores, estratégias, prazos e indexadores,
respeitados os limites desta Politica;
b) Priorizacdo de instrumentos e fundos compativeis com o perfil
conservador do FER;
c) Monitoramento peridédico de oscilagoes relevantes e proposicdo de
realocacao, quando necessario.
. Evedada aalocagdo em fundos com volatilidade superior ao limite definido
nesta Politica (referéncia IMA-B), observado o critério temporal previsto no
Capitulo IX.

11.2. Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a possibilidade de inadimplemento do emissor ou
deterioracdo de sua capacidade de pagamento, bem como perdas por
rebaixamento de rating, aumento de spreads ou reducao de garantias.

I.  Para fins desta Politica, serdo elegiveis ativos e fundos cuja exposi¢cdo a
emissores privados seja considerada ratings com risco nao especulativos,
com base em ratings atribuidos por agéncia registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia, observado o rating minimo abaixo.

II.  Na hipdotese de o mesmo ativo/emissor possuir mais de um rating, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

lll.  Para titulos emitidos por instituicbes nao financeiras, podera ser
considerado o rating de emissao ou do emissor; havendo divergéncia,
prevalecera a nota mais baixa.

IV. Tabela de referéncia minima de rating:

Instituicao financeira / nao financeira
Agéncia Cota sénior FIDC Curto Prazo Longo Prazo
S&P BrBBB+ (sf) BrA-3 BrBBB-
Moody “s Baa1.br (sf) Baa3.br Baa3.br
Fitch BBB+sf (bra) F3 (bra) BBB- (bra)

V. Quando nao houver rating aplicavel, o investimento somente podera ser
realizado mediante analise técnica equivalente, com justificativa formal do
Comité de Investimentos e deliberagao do Conselho Gestor, assegurando
aderéncia ao perfil conservador do FER.

VI. Adicionalmente ao rating, deverdo ser avaliados: spreads, estrutura de
garantias (quando aplicavel), concentragao por emissor/conglomerado e
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coeréncia entre retorno esperado e risco assumido, observados os limites
do Capitulo VIII.

11.3. Risco de liquidez

No contexto do FER, o risco de liquidez corresponde a dificuldade de converter
investimentos em caixa no prazo necessario, sem perdas relevantes, para o
cumprimento de sua funcédo estabilizadora.

Para mitigacao do risco de liquidez, o FER devera observar:

a) Limites de concentragao e diversificacao previstos nesta Politica;

b) Prazos de cotizagio e de pagamento de resgate dos fundos;

c) Existéncia de caréncias, gates ou restricdes de resgate.

O FER devera manter percentual minimo da carteira com liquidez no curto
prazo, considerando o prazo de resgate efetivo (cotizagcdo + pagamento),
conforme tabela:

. Percentual minimo
Horizonte .
da carteira
De 0 a 30 dias 20%

A manutencado desse percentual minimo tem por finalidade assegurar
capacidade de resposta a eventuais frustracdes de receita e permitir
realocacodes taticas sem descasamento entre necessidades e prazos de
resgate.

Em cendrios de elevacao de risco fiscal, aumento de volatilidade ou
sinalizacao de frustragcdo de receitas, o Comité podera recomendar ao
Conselho Gestor a elevacao tempordria da reserva de liquidez, mediante
justificativa técnica.

11.4. Risco sistémico

O risco sistémico corresponde a ocorréncia de eventos de mercado ou falhas
relevantes em institui¢gdes financeiras que provoquem contagio e afetem multiplos
ativos simultaneamente, reduzindo liquidez e elevando correlagdes.

O risco sistémico sera monitorado por meio do acompanhamento do

cenario macroecondmico, condi¢gdes de crédito, estabilidade do sistema

financeiro, eventos fiscais e choques externos relevantes.

Como medidas de mitigacao, o FER devera:

a) Manter diversificagao e limites de concentracgéo;

b) Preservar reserva minima de liquidez;

c) Privilegiar, em periodos de estresse, instrumentos e fundos de maior
qualidade e liquidez, compativeis com o perfil conservador do Fundo;

d) Reforcar o monitoramento e, quando necessario, propor medidas de
reenquadramento.
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Capitulo Xll - Plano de Reenquadramento

Para fins de verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacoes
estabelecidos nesta Politica, as aplicacdes realizadas por meio de fundos
de investimento e de fundos de investimento em cotas (FIC) deverao ser
consolidadas com a posicao da carteira, considerando-se a exposi¢ao
direta e indireta, quando identificavel.

O monitoramento do enquadramento da carteira e da operacionalizagao

dos investimentos as normas desta Politica e a legislagdo vigente sera

realizado mediante relatérios periddicos de enquadramento, elaborados
pelo Comité de Investimentos e submetidos ao Conselho Gestor para
apreciacao.

Identificado desenquadramento, o Comité de Investimentos devera

classificar a ocorréncia quanto a gravidade e adotar providéncias para

corregao, observados os seguintes prazos maximos:

a) Desenquadramento critico (prazo maximo: 30 dias corridos): aguele
decorrente de violagado de vedagoes (Capitulo IX), de descumprimento
de limites essenciais de concentragao (Capitulo VIll), de exposicao a
ativos nao elegiveis ou de quaisquer situagbes que ampliem
materialmente o risco do FER em desacordo com esta Politica. Nesses
casos, o Comité podera adotar imediatamente as medidas necessarias
ao reenquadramento, com comunicacao ao Conselho Gestor.

b) Demais desenquadramentos (prazo maximo: 90 dias corridos): aqueles
decorrentes de variagdes de mercado, marcacio a mercado, oscilagdes
de patriménio dos fundos investidos, alteracdes de fluxos
(aportes/resgates) ou outras situacdes que ndo configurem violacdo
direta de vedacdo. Nessas hipdteses, o Comité devera elaborar e
implementar plano de reenquadramento, submetendo-o ao Conselho
Gestor.

O plano de reenquadramento devera conter, no minimo:

a) Descricdo do desenquadramento e sua causa;

b) Avaliagado de impactos (risco, liquidez, custos e rentabilidade);

c) Medidas corretivas propostas (desinvestimento, realocacgao, ajustes de
carteira, revisdo de limites internos do fundo investido, quando
aplicavel);

d) Cronograma de execucao e responsaveis pela implementacao;

e) Evidéncias e registros necessarios para rastreabilidade.

Quando o desenquadramento decorrer de falha operacional,

descumprimento contratual, irregularidade ou indicio de danos ao erario, 0

Comité de Investimentos devera propor a instauragao das providéncias

cabiveis, incluindo comunicagao as unidades competentes de controle e

assessoramento juridico, para apuracao de responsabilidades, sem

prejuizo das medidas de reenquadramento.
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VI.

VII.

VIII.

Na hipdtese de desenquadramento decorrente de rebaixamento de rating

ou deterioragao superveniente do risco de crédito de ativos privados detidos

indiretamente por fundos investidos, nao sera exigido resgate imediato

apenas em razao do rebaixamento, desde que:

a) O ativo/fundo estivesse enquadrado como “baixo risco de crédito” na
data da aquisicdo; e

b) O Comité de Investimentos elabore avaliacdo técnica especifica,
indicando riscos, alternativas e medidas de mitigacéo; e

c) Figue vedado aumentar a exposicao ao emissor/estrutura rebaixada até
a deliberagao do Conselho Gestor e o reenquadramento.

Até a conclusao do reenquadramento, fica vedada a realizacdo de novos

investimentos que agravem o0s excessos verificados, devendo a gestéo

priorizar medidas que reduzam a exposicdo e preservem a liquidez e o

patriménio do FER.

O reenquadramento devera ser conduzido buscando o menor 6nus possivel

ao Fundo, observada a legislacao aplicavel, a integridade patrimonial e os

principios de prudéncia e eficiéncia.

O eventual descumprimento da meta de rentabilidade nao caracteriza, por

si 80, desenquadramento regulatério, mas devera ser objeto de justificativa

técnica emrelatdrio especifico do Comité de Investimentos, a ser apreciado

pelo Conselho Gestor, para fins de avaliagcao e eventual ajuste de diretrizes

no exercicio subsequente.

Capitulo Xlll - Transparéncia

O Fundo de Equalizacao da Receita (FER) adotara procedimentos de transparéncia
ativa e prestacao de contas, assegurando a publicidade das informacgdes relativas
a Politica de Investimentos, as decisdes colegiadas e ao desempenho da carteira,
ressalvadas as hipdteses legais de sigilo estritamente necessarias a protegcao do
interesse publico.

A divulgacdo observard padroes de periodicidade, conteudo minimo,
rastreabilidade e acesso publico, nos seguintes termos:

13.1. Relatorio Mensal de Desempenho

Devera ser elaborado mensalmente Relatério de Desempenho do FER, contendo,
no minimo:

a)

b)

Descricao das operacdes realizadas no periodo, com indicagao de
objetivos, montantes e produtos envolvidos;

Posicao consolidada dos investimentos no ultimo dia do periodo;
Rentabilidade apurada no periodo e acumulada no exercicio;
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d) Rentabilidade em janelas méveis (minimo: 12 meses), quando aplicavel;

e) Custos e encargos do periodo e acumulado no exercicio (taxas e despesas
relevantes);

f) Composicao da carteira por segmento, tipo de ativo e indice de referéncia
(benchmark);

g) Aderéncia da carteira a estratégia de alocacao prevista nesta Politica.

O Relatério Mensal devera ser disponibilizado publicamente em prazo nédo superior
ao 10° (décimo) dia util do més subsequente ao periodo de referéncia, sem prejuizo
de prazos mais restritivos definidos em normativo interno.

13.2. Relatério Quadrimestral de Enquadramento

Devera ser elaborado quadrimestralmente Relatério de Enquadramento,
contendo, no minimo:

a) Aderéncia da carteira aos limites de alocacdo, concentragcdo e riscos
previstos nesta Politica e na legislacao aplicavel;

b) Aderéncia dos produtos, instituicbes e gestores/administradores as
exigéncias desta Politica;

c) Eventuais desenquadramentos identificados e respectivas providéncias,
prazos e medidas de correcdao.

O Relatdrio Quadrimestral devera ser disponibilizado publicamente em prazo nao
superior a 30 (trinta) dias apds o encerramento do respectivo quadrimestre, sem
prejuizo de prazos mais restritivos definidos em normativo interno.

13.3. Relatoério Anual de Prestacao de Contas

Devera ser elaborado anualmente Relatério de Prestacdo de Contas do FER,
contendo, no minimo:

a) Demonstracgdes financeiras anuais, incluindo:
e Demonstrativo de receitas, aplicacdes e movimentag¢des do Fundo;
e Balanco/posic¢ao financeira e avaliagdo a mercado dos produtos da
carteira;
e Notas explicativas, quando necessario;
e (Custos totais das aplicagcdes e despesas com prestadores de
servigcos, quando houver.
b) Avaliagdo do cumprimento dos pardmetros, limites, restricbes e vedagodes
previstos nesta Politica;
c) Demonstragdo dos rendimentos totais do exercicio, contendo:
e Comparagao com os 3 (trés) exercicios anteriores;
e Comparacéo entre rendimento nominal e retorno real (descontada a
inflacao);
e Comparagao com indices de referéncia pertinentes ao perfil da
carteira (CDI, Selic, IPCA, IMA/IMA-B, quando aplicavel).
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O Relatério Anual devera ser disponibilizado publicamente em prazo nao superior
a 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio financeiro, sem prejuizo de
prazos mais restritivos definidos em normativo interno.

13.4. Transparéncia ativa em portal eletronico

Devera ser mantida pagina/aba especifica do FER no portal eletrénico oficial do
Municipio (ou sitio eletrénico institucional do FER), com disponibilizagdo, no
minimo, dos seguintes conteudos atualizados:

a) Legislacao e regulamentacao aplicavel ao Fundo;

b) Informacgdes institucionais e estrutura de governanca;

c) Composicao das instancias deliberativas (nomes, cargos e atos de
designacéo);

d) Deliberagdes do Conselho Gestor (atas, resolucdes e decisdes);

e) Politica de Investimentos vigente e alteragdes;

f) Relatérios de Desempenho e Relatérios de Enquadramento;

g) Carteira do FER atualizada, em formato padronizado, com informacdes
minimas de segmentagao, produtos, instituicdes, prazos de liquidez e
posi¢ao consolidada;

h) Relatdrio Anual de Prestacao de Contas.

Capitulo XIV - Disposicoes Finais

A presente Politica de Investimentos entra em vigor na data de sua aprovacao pelo
Conselho Gestor do Fundo de Equalizagcao da Receita (FER), produzindo efeitos
para o exercicio de 2026.

Com a entrada em vigor desta Politica, ficam revogadas as disposi¢cdées em
contrario, em especial a Politica de Investimentos do FER anteriormente vigente.

Os casos omissos e as situagoes nao previstas nesta Politica serdo dirimidos pelo
Conselho Gestor, mediante manifestagao técnica do Comité de Investimentos,
observada a legislagao aplicavel e os principios que regem a gestao do FER.

A interpretacdo desta Politica devera observar seus objetivos, principios e
diretrizes, bem como a finalidade institucional do Fundo de Equalizacdo da
Receita.

Esta Politica podera ser revista a qualquer tempo, por deliberagao do Conselho
Gestor, especialmente diante de alteracdes relevantes no marco regulatério, no
cenario econémico-financeiro ou nas necessidades de gestao fiscal do Municipio.
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Niterai, de janeiro 2026

CESAR AUGUSTO BARBIERO
Presidente do Conselho Gestor do FER

ELISSA TOURINHO RASMA
Membro do Conselho Gestor do FER

SALOMAO DE SOUZA NETO
Membro do Conselho Gestor do FER

THIAGO MARINO LEAO CARDOSO
Membro do Conselho Gestor do FER

HEITOR PEREIRA MOREIRA
Membro do Conselho Gestor do FER

MARCILENE FERNANDES DE SOUTO
Membro do Conselho Gestor do FER
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