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CARTA DE APRESENTACAO

A Politica de Investimentos do Fundo de Equalizagao da Receita (FER) tem a
finalidade de fundamentar e nortear todos os processos de tomada de decisao referente aos
recursos do FER, tendo em vista as melhores técnicas e praticas de mercado com

aplicabilidade ao Setor Publico.

Neste documento serdo demonstrados os requisitos previstos no Art. 31 do
Regimento Interno[1], dentre os quais: 0 modelo de gestdo adotado, a estrutura da
governanga do Fundo, os limites de alocagao dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagbes financeiras, a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia
dos riscos dos investimentos e a meta de rentabilidade para o ano de 2025. Serdo, também,
descritos os critérios para avaliagao das diferentes classes de ativos e gestores, a politica
de transparéncia, bem como as estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira,

como forma de reducgao dos riscos.

Os trabalhos sédo coordenados pela Secretaria Municipal de Fazenda, com apoio do
Departamento de Estudos Fiscais, com vistas a subsidiar a atuagdo do Conselho Gestor e
do Comité de Investimentos do Fundo. A Andaluz Consultoria de Investimentos assessorou

a producao do documento.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos, voltados para o uso sustentavel dos recursos publicos com

foco na transparéncia e responsabilidade fiscal.
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CAPITULO I: DISPOSICOES GERAIS=:

O Fundo de Equalizagao da Receita (FER) foi criado com o objetivo principal de
promover estabilizagao fiscal no municipio de Niteréi e formar poupanca para que geragdes
futuras possam se beneficiar do instrumento, tendo sido instituido por meio do art. 149-A da
Lei Organica do Municipio de Niteréi[2], com a redacao acrescida pela emenda n°® 41/2019,
regulamentado pelo Decreto n® 13.215/2019[3] e pela Lei n° 3.633/2021[4], alterada pela Lei
n° 3.933/2024".

A utilizagado dos recursos do FER é admitida em caso de frustragédo de receitas, isto
€, caso a receita de royalties ou de participacao especial seja inferior ao estimado pela
Agéncia Nacional de Petréleo para o ano fiscal corrente e a estimada na Lei Orgcamentaria
Anual - LOA. Verificada a hipoétese, o Fundo podera cobrir até 50% (cinquenta por cento) da
frustracdo da receita estimada, desde que o valor ndo represente mais do que 20% do
montante geral do FER.

1
https://leismunicipais.com.br/a/rj/n/niteroi/lei-ordinaria/2024/394/3933/lei-ordinaria-n-3933-2024-altera
-a-redacao-dos-artigos-2-e-8-da-lei-n-3633-de-15-de-setembro-de-2021-que-dispoe-sobre-a-estrutura
-de-governanca-do-fundo-de-equalizacao-de-receitas-do-municipio-de-niteroi-fer



A despeito das normas rigorosas de utilizacdo e operacionalizagdo do Fundo, o
contexto excepcional conduzido pela deflagragcdo da pandemia do novo coronavirus exigiu
que fosse incorporada mais uma hipotese de utilizagdo da poupanca do FER, em carater
extraordinario.

Em 2020, ficou autorizada a aplicagdo de até 70% dos recursos do fundo “para
custeio das politicas publicas municipais criadas para mitigagdo dos impactos econémicos e
sociais provocados por pandemias assim descritas pela Organizacdo Mundial de Saude -
OMS”, conforme texto adicionado a Lei Organica pela Emenda n° 43/2020.

O instrumento mostrou-se, entdo, de extrema relevancia para o enfrentamento a
crise econdmico-sanitaria, permitindo a execugao de vultosas politicas publicas municipais
de mitigagdo dos impactos econdmicos e sociais causados pela disseminagao do virus e
pelas restricbes impostas as pessoas e negdécios com o intuito de frear sua propagacao,
salvando vidas, negdcios e postos de trabalho. Ao final de 2021 o fundo teve seu saldo
recomposto a partir de um novo aporte no valor de R$200 milhdes de reais.

Para o cumprimento dos objetivos do Fundo, em especial o de formacédo de
poupanga publica, os recursos do FER sao aplicados em ativos financeiros, visando a
protecéo e a valorizagédo de seu patriménio.

Os investimentos obedecerado as diretrizes e aos principios contidos nesta Politica
de Investimentos, de acordo com a legislagdo em vigor, que direciona todo o processo de
tomada de decisdes, de gerenciamento e de acompanhamento dos recursos do FER, a fim
de garantir a seguranca, a liquidez e a rentabilidade coerentes com seus objetivos.

Dada a auséncia de legislacdo sui generis que limite, discipline, vede ou restrinja
determinado tipo de aplicagao financeira pelos fundos especiais, a Politica de Investimentos
do FER é embasada em parametros definidos pelo Conselho Monetario Nacional nas
Resolugcbes n® 4.963/21 e 4.994/22, referentes as aplicagdes de recursos nos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), respectivamente.

A Politica de Investimentos do FER tem, portanto, como uma de suas principais
fungdes a de determinar os limites de alocagao entre os diversos segmentos de aplicagbes
financeiras: Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos no
Exterior.

Esta Politica podera ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2025, em
decorréncia de mudanca significativa no cenario econdmico, de alteragbes nas legislagcbes
especificas ou conforme entendimento do Conselho Gestor e do Comité de Investimentos.



CAPITULO Il: MODELO DE GESTAO

O Fundo de Equalizacdo da Receita adotara o modelo de gestdo prépria para a
execucdo de sua politica de investimentos. Todas as decisdes de investimentos e
desinvestimentos serdao no ambito das instancias deliberativas, respeitados os parametros
legais e de alocagao definidos nesta Politica de Investimentos.

Observadas as normas legais e mediante aprovacao das instancias deliberativas, a
gestdo do Fundo podera utilizar assessoria especializada em gestdo de fundos financeiros
para avaliagdo de riscos e alternativas nos investimentos, a fim de garantir melhores opgdes
de investimento a depender do comportamento do mercado financeiro, conforme previsto no
Art. 41 do Regimento Interno.

O FER seguira os principios de ética e da transparéncia na gestao dos investimentos
e tomara como referencial as diretrizes preconizadas pela Carta de Principios dos Fundos
Soberanos Brasileiros[5], lancada em 30 de novembro de 2022, no Il Férum dos Fundos
Soberanos Subnacionais Brasileiros.

Eixo 1 — Estrutura legal — Consisténcia juridica

1- Garantir uma estrutura legal apoiada em norma de hierarquia superior do ente.

2- Firmar compromisso com a formagao de riqueza no territorio para as presentes e futuras
geracgoes.

3- Delinear seus regulamentos e normativos em geral obedecendo aos principios da
legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

Eixo 2 — Estrutura de governanga e gestao — Coeréncia e eficacia

4- Criar estrutura de governancga eficaz, estabelecendo responsabilidades e fun¢des a fim
de contribuir para o alcance dos objetivos almejados.

5- Orientar-se conforme as melhores praticas de gestdo, com boa fé, diligéncia, lealdade e
padrdes éticos.

6- Estabelecer os limites de alocagao dos recursos por meio de politica de investimentos,
utilizando-se das melhores técnicas e praticas do mercado.

7- Agir de modo a prevenir ou impedir possivel conflito de interesses e a resguardar
informacao privilegiada.



Eixo 3 — Estrutura de prestacao de contas — Transparéncia e uniformidade

8- Estabelecer estrutura de prestacdo de contas a fim de assegurar a transparéncia e a
responsabilidade na gestdo dos recursos, promover a defesa do patrimbnio publico e
manter os cidadaos informados sobre as transacdes efetuadas.

9- Assegurar a transparéncia dos diplomas legais, da governanga, da politica de
investimentos e da prestacdo de contas, garantindo o sigilo como excegéao.

10- Divulgar periodicamente documentos gerenciais, contabeis, financeiros, operacionais,
patrimoniais, de desempenho, acompanhamento e enquadramento.

CAPITULO Ill: ESTRUTURA DE
GOVERNANCA

Diante da exigéncia de que as politicas de investimentos praticadas pelo Municipio
sejam discutidas e coordenadas com responsabilidade, adotando-se as melhores praticas
de gestao dessas aplicagdes financeiras, foram instituidos o Conselho Gestor e o Comité de
Investimentos com poderes e estrutura condizentes com o seu papel.

Nesse sentido, na amplitude definida em lei, o Conselho Gestor é responsavel por
deliberar sobre assuntos referentes as normas e diretrizes do Fundo de Equalizagdo da
Receita, bem como definir diretrizes e estratégias e limites de aplicagdo de seus recursos
por meio de sua Politica de Investimentos.

Por sua vez, o Comité de Investimentos é a instancia deliberativa responsavel por
elaborar relatérios, analisar e avaliar estratégias e adotar acdes referentes a aplicagao
financeira dos recursos do FER, observadas as diretrizes emanadas do Conselho Gestor e
da Politica de Investimentos.

O FER contard, ainda, com o apoio técnico do Departamento de Estudos Fiscais e a
assisténcia administrativa da Secretaria Executiva, exercida pela Subsecretaria de Financas
da SMF. A atual estrutura de governanga possibilita a mitigacdo de riscos relativos a
operacionalizagéo dos investimentos e garante a autonomia das decisdes colegiadas.

Os membros exercerdo suas atividades buscando sempre as melhores condigdes
para os recursos investidos pelo FER, atuando com lealdade em relagédo aos interesses do
Municipio de Niterdi, evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragbes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administragcdo ou gestéo.

Outrossim, deverdo observar o necessario sigilo quanto as andlises inerentes ao
mercado financeiro e de capitais, assim como as decisdes de investimentos dos recursos



sob a gestdo do FER, respondendo, civil, administrativa e penalmente pela utilizagdo
indevida de informacdes privilegiadas.

Observa-se que, conforme estabelecido em lei, € vedada a nomeagao de agente
publico que esteja em situagcao de conflito de interesse, entendido esse como o confronto
entre os interesses na gestdo do FER e os seus interesses privados, que possa
comprometer o interesse coletivo ou influenciar, de maneira improépria, o desempenho da
funcdo publica. Por fim, cabe ressaltar que todos os membros do Comité de Investimento
devem ter certificacido emitida por autoridades certificadoras ou autorizagdo da Comissao
de Valores Mobiliarios para administrar carteiras de valores mobiliarios, visando uma
atuacéao responsavel e técnica nos investimentos do FER.

Os instrumentos legais dos quais o FER dispde conferem autonomia as Instancias
Deliberativas na execucao desta Politica de Investimentos. Conforme regulamentado pela
Lei n°® 3633/2021, alterada pela Lei n° 3.933/2024 e pelo Decreto 13.215/2019, as tomadas
de decisdo relacionadas a aplicagdo dos recursos deverdo estar de acordo com as
seguintes atribuigdes:

CONSELHO GESTOR

COMITE DE INVESTIMENTOS

I. Definir as diretrizes de aplicagao, fixagao de
critérios e alocagdo de ativos, visando a
maximizagao dos rendimentos obtidos para o
nivel de risco a que o Fundo esta exposto;

I. Avaliar opgdes de investimentos;
I. Analisar riscos;

Ill. Preparar relatorios para tomada de decisédo

do Conselho Gestor; Il. Deliberar sobre a gestdo operacional do

Fundo, mitigando a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas, sistemas ou de eventos
externos;

IV. Preparar material para dar transparéncia e
publicidade ao processo;

V. Providenciar a aplicagdo dos recursos
financeiros recebidos;

VI. Monitorar o fluxo de arrecadagcdo de

, lll. Estabelecer os limites de exposicdo aos
receitas;

riscos e promover alteragbes a estratégia

VII. Informar ao Presidente do Conselho Gestor geral de aplicagdo e gestdo do Fundo em

o valor possivel de ser utilizado em caso de
frustragdo de receitas; e

VIIl - Outras atribuicbes definidas pelo Poder
Executivo através de Decreto.

casos de necessidade;

IV. Realizar a conferéncia da alocagdo e
aplicagado dos recursos do fundo;

V. Aprovar o relatério anual de prestagcao de
contas de desempenho e atividades do FER;

VI. Aprovar o regimento interno do FER; e

VIl. Manter atualizados os instrumentos de
transparéncia.



CAPITULO IV: META DE
RENTABILIDADE PARA 2025

O Fundo de Equalizagdo da Receita estabelece 100% do CDI como meta de
rentabilidade anual da carteira de investimentos.

O parametro de rentabilidade perseguido condiz com os objetivos constitutivos do
FER e com os limites de exposi¢cao aos riscos previstos nesta Politica de Investimentos.

CAPITULO V: ACOMPANHAMENTO DE
DESEMPENHO

Como metodologia de acompanhamento do retorno esperado dos ativos, sera
utilizada a comparagdo do desempenho de cada segmento com seu respectivo indice de
referéncia (benchmark) e, principalmente, com a meta de rentabilidade estabelecida. Além
disso, sera realizada a comparacao de retorno e risco entre produtos de investimentos com
caracteristicas similares.

[6]

balizadora da comparacao entre fundos para fins de verificacdo de desempenho, sendo
utilizado para mensurar a performance ajustada pelo risco de ativos que pertengcam a
mesma classe e que possuam duragao semelhante.

No que se refere aos fundos de investimentos, o indice Sharpe' ' sera a premissa

Para as diferentes classes de investimentos serdo, portanto, observados os
seguintes benchmarks:

Aplicagcbes em ativos financeiros no Brasil — Certificado de Deposito
Interbancario (CDI); indice Ibovespa (IBOV); Taxa Selic; indice de Inflagéo (IPCA).

De modo complementar, poderdo ser observados indicadores especificos ao

segmento, a exemplo do IFIX[7], amplamente utilizado no ambito de Fundos
Imobiliarios, e demais indices de referéncia para ativos de renda fixa e variavel, tais

como o IMA[S] eo IBrX[g].

Adicionalmente, podera ser usado ainda o indice IMA-B (indice de Mercado ANBIMA
- Indice de Titulos Publicos atrelados ao IPCA), que reflete o desempenho de uma
carteira tedrica composta exclusivamente por titulos publicos federais indexados a
inflagao (Tesouro IPCA+ e Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais).



Aplicagbes em ativos financeiros no exterior — Taxa de juros de referéncia

internacional SOFR[10] (Renda Fixa); MSCI — World[11], S&P 500 e Nasdaq 100
(Renda Variavel).

CAPITULO VI: CENARIO ECONOMICO.::

O ano de 2024 consolidou-se como um periodo de desafios e transicdes significativas
para a economia global e nacional. No cenario internacional, observamos a caracterizagao
de um "pouso suave", com a inflagao convergindo para as metas em diversas economias
avancadas, como Estados Unidos e Zona do Euro. Esse movimento permitiu que bancos
centrais iniciassem cortes graduais nas taxas de juros, embora mantivessem suas politicas
ainda contracionistas. Ja no Brasil, a realidade foi diferente, com a manutencdo de uma
politica monetaria restritiva, reflexo das condigdes econdmicas internas.

Nos Estados Unidos e na Zona do Euro, mercados de trabalho resilientes e nucleos
inflacionarios moderados sustentaram o inicio de ajustes nas taxas de juros. Entretanto, a
inflacdo de servicos e a evolugdo dos salarios reais, ainda abaixo das tendéncias pré
pandemia, representam potenciais fontes de pressdo inflacionaria caso avancem
rapidamente.

O setor de servigos destacou-se pela dinamica positiva em comparacao a industria,
especialmente nas economias avangadas. O comércio global cresceu, mas as exportagdes
brasileiras enfrentaram desafios diante da estabilidade nas importagcées de China e Zona do
Euro. Em contraste, a demanda americana por produtos importados apresentou expanséo,
beneficiando parcialmente o Brasil.

A pandemia deixou impactos persistentes, como a mudancga na relagdo de pregos
entre bens e servigos. Embora a demanda tenha migrado de volta aos servigos, os pregos
relativos permanecem desajustados, podendo gerar inflagdo temporaria em caso de
retomada acelerada.

Outro ponto critico foi o endividamento publico global, agravado pelos estimulos
fiscais da pandemia e pela alta dos juros. Essa combinacdo aumentou os encargos da
divida, reduzindo a margem para politicas fiscais expansionistas. A necessidade de
financiamento para a transicdo energética, tensdes geopoliticas e envelhecimento
populacional adicionaram presséo aos orgamentos publicos, desafiando a sustentabilidade
macroecondmica no longo prazo.

No Brasil, o desempenho econdmico foi marcado por um PIB robusto, impulsionado
por uma taxa de desemprego historicamente baixa, que favoreceu o setor de servigos. Esse
dinamismo compensou parcialmente a fraqueza nas exportagdes liquidas, tanto de
commodities agricolas quanto de minerais.



De acordo com dados do da Confederagdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil
(CNA), o agronegdécio brasileiro apresenta boas perspectivas para 2025, com previsao de
crescimento do PIB do setor em até 5%, impulsionado pelo aumento da produgao primaria e
pela recuperagdo da safra de graos. A produgédo de grdos deve atingir um recorde de
322,53 milhdes de toneladas, conforme estimativas da Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab), refletindo uma elevacdo na produtividade e uma pequena
expansao da area plantada. A recuperacdo da safra, além de fortalecer as exportagdes,
deve contribuir para uma desaceleracido dos precos dos alimentos, que devem crescer
5,75% em 2025, abaixo do aumento de 8,49% em 2024.

Entretanto, desafios importantes permanecem, como o impacto do cambio elevado
sobre os custos de producdo, devido a dependéncia de insumos importados como
fertilizantes. Além disso, a manutencdo da taxa Selic em patamar elevado, projetada em
14,00% para o final de 2025, deve limitar o acesso ao crédito rural e pressionar o custo do
capital para os produtores.

No mercado externo, os estoques de cereais nas principais economias globais,
como Estados Unidos e China, continuardao sendo um driver essencial para a precificagao
das commodities. Estoques baixos podem aumentar os precos internacionais, enquanto
estoques altos exercem pressdo contraria. O monitoramento desses indicadores sera vital
para entender as dindamicas de precos e os impactos no mercado interno brasileiro.

Outro ponto relevante é a possibilidade de uma intensificagcdo nas tensoes
comerciais entre Estados Unidos e China, principais economias do mundo. Uma briga
tarifaria entre os dois paises pode alterar as cadeias de suprimentos globais e criar
oportunidades ou desafios para o Brasil, que tem papel estratégico como fornecedor de
alimentos e commodities para ambas as nacoes.

Por fim, o cenario geopolitico e as sangdes europeias, como a Lei
Antidesmatamento (EUDR), também adicionam incertezas para o agronegdécio brasileiro.
Tais medidas podem afetar a competitividade dos produtos nacionais, exigindo estratégias
mais robustas de sustentabilidade e compliance para garantir acesso aos mercados
internacionais e preservar as margens dos produtores.

PIB e componentes de demanda: evolucio das taxas de crescimento
(Em %)

Trimestre/Igual trimestre do ano

ANTETION

I

Absorgio interna [demanda internal fingl + var. de estoques] 08 21 23 30 51 67
Dremanda interna final 0.7 3 11 14 18 a3 a4 56 a8 4.0
Consumo total 05 1.8 1.0 1.1 32 46 a2 a5 a4 41
Consumo das familias 0.1 25 1.4 1.5 2.5 4.7 L | 5 1 45
Consumao do gowerno D6 0.1 0.3 0E E1 4.1 1.2 1.3 2.1 29
FBCF 15 45 2.2 2,1 4.4 in 57 10,8 BE5 7
Exportagiies de bens e serven o3 [ w2 35 46 3 &1 A 3 M as
Importagoss de bens e serigos _oE | a3 73 | 9 || 08 |00 | 147 || axy || 142 10,3

Fonee: IBGE

Elabaracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Tpea.



A alta em “Importagdes de bens e servigos” no 3T2024 refletiu um aquecimento da
demanda interna, impulsionado por salarios elevados, consumo aquecido e oferta no limite,
0 que adicionou pressao ao ciclo inflacionario. Como resposta, o Banco Central do Brasil
segue com viés contracionista para politica monetaria, o que mantém os juros em niveis
restritivos. Essa postura beneficiou ativos conservadores, como titulos atrelados a Selic e
ao CDI, enquanto ativos de maior risco enfrentaram alta volatilidade.

A reeleicdo de Donald Trump a presidéncia dos Estados Unidos trouxe um viés
protecionista e fiscalmente expansionista, aumentando a atratividade da economia
americana para investidores globais. Entretanto, a necessidade de postergacéo no ritmo de
corte nas taxas de juros norte-americanas pode voltar a fazer preco.

Assim sendo, o fortalecimento do dolar e o movimento de "flight to quality®"
redirecionaram fluxos de capital para mercados desenvolvidos, pressionando moedas
emergentes como o real. Com a China desacelerando, a Zona do Euro em recuperagao
lenta e tensbes geopoliticas envolvendo Russia, Ucrania, Israel e Ird, os Estados Unidos
consolidaram-se como pélo de estabilidade econémica. Contudo, essa dinamica impde
desafios adicionais as economias emergentes, como inflagdo persistente, volatilidade
cambial e retracéo de investimentos externos.

Analise de Rentabilidade | Evolugado dos Ativos Periodo: 01/01/2024
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2 Flight to quality: movimento em que investidores retiram capital de investimentos ou geografias mais
arriscadas, redirecionando-as para ativos mais seguros - “de qualidade” -, como titulos do tesouro
norte-americano.
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CAPITULO VII: DESEMPENHO DO FER
EM 2024 E OPORTUNIDADES PARA 2025

Desempenho em 2024

Em 2024, a carteira do Fundo de Equalizacdo de Receita (FER) apresentou uma
performance resiliente, registrando, até novembro, rentabilidade superior a 103% do CDI,
seu benchmark.

O resultado positivo foi obtido mesmo diante de um cenario marcado pela
compressao significativa dos spreads de crédito privado. Essa reducgao foi impulsionada por
fatores como a alta demanda por titulos, dindmica nas emissdes corporativas e mudancas
regulatérias. Apesar desse contexto desafiador, a gestdo do FER manteve posicdes em
ativos estratégicos com elevado potencial de performance no médio e longo prazo,
assegurando a solidez e a aderéncia aos objetivos do fundo.

Nos primeiros meses do ano, a valorizagao dos titulos em carteira proporcionou
ganhos para o FER, reflexo do aumento da demanda por crédito privado, que elevou os
precos desses ativos. Contudo, a gradativa reducdo dos prémios de risco limitou as
oportunidades para novas alocacdes a taxas atrativas, exigindo uma abordagem cautelosa
para evitar a diluicdo dos retornos ajustados ao risco no longo prazo. Mesmo nesse
ambiente, os gestores mantiveram a estratégia, priorizando ativos com fundamentos soélidos
e perspectivas favoraveis de recuperagado quando os spreads voltarem a normalidade.

A equipe de gestdo do FER permanece confiante de que a recuperacao dos spreads
de crédito privado, esperada a medida que o mercado se normalize, trara oportunidades
para capturar prémios mais robustos. Os ativos em carteira continuam respaldados por
fundamentos saudaveis, como a baixa alavancagem das empresas emissoras e 0 bom
desempenho operacional. Além disso, o fundo adota uma viséo holistica, buscando ativos
gque combinem protegdo em cenarios adversos a capacidade de aproveitar ciclos
econdmicos mais favoraveis. A diversificagdo entre setores e emissores reforga a resiliéncia
da carteira e prepara o fundo para desafios futuros.



Apesar dos desafios impostos, o Fundo de Equalizagcdo de Receita demonstrou
capacidade de adaptacido e gestdo eficiente. A visdo estratégica e o foco no longo prazo
posicionam o FER de forma competitiva para capturar retornos superiores a medida que os
spreads retornem a patamares mais equilibrados, consolidando seu compromisso com a
preservacgao e o crescimento sustentavel do patriménio.

No entanto, mesmo com os bons numeros, a gestdo segue atenta, mapeando
oportunidades para alavancar os ganhos sem abrir m&o da seguranca do capital. Duas das
principais oportunidades, fundos atrelados ao IMA-B e o foco em ESG, sdo apresentadas
nos topicos a seguir. Salienta-se, por fim, que as oportunidades apresentadas nao sao
comandos vinculantes, mas sim direcionamentos, cujo grau de concretizacao se verificara
ao longo do ano, de acordo com as possibilidades de mercado.

Notas do Tesouro Nacional Indexadas a Inflagdo e Dividas Privadas Indexadas ao
IPCA como estratégia de média e longo prazo.

As Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), conhecidas como Tesouro IPCA+, sdo
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional que oferecem remuneragdo composta por
uma taxa de juros prefixada somada & variacdo do IPCA (indice de Precos ao Consumidor
Amplo). Essa estrutura é amplamente utilizada para proteger o investidor contra a perda de
poder de compra ao longo do tempo. No ambito privado, titulos de divida indexados ao
IPCA, como debéntures e CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios), também oferecem
essa protecdo inflacionaria, combinando a corregao pelo indice de pregos com uma taxa
adicional. Por serem emitidos por instituicdes privadas, esses papéis frequentemente
apresentam um prémio de risco maior, 0 que pode resultar em retornos superiores aos
titulos publicos.

A precificacdo desses ativos, tanto publicos quanto privados, esta sujeita a multiplos fatores
de risco. A taxa de juros real € a principal variavel que impacta o preco desses papéis.
Quando as expectativas de juros reais sobem, o valor presente dos fluxos futuros diminui,
causando desvalorizacdo nos precos. Além disso, o prazo de vencimento & determinante
para a volatilidade: papéis de longo prazo sdo mais sensiveis a mudangas na curva de
juros, o que eleva o risco. No caso de titulos privados, o risco de crédito surge como uma
preocupacao adicional, uma vez que o rebaixamento do rating do emissor pode levar a
desvalorizagdes abruptas. Por fim, o risco de liquidez também deve ser considerado, ja que
momentos de baixa demanda ou aversao ao risco podem aumentar os spreads, dificultando
a negociagcao no mercado secundario.

No que se refere ao indice de referéncia, o indice de Mercado ANBIMA — Série B (IMA-B) é
amplamente utilizado para acompanhar a performance de titulos publicos indexados ao
IPCA. Dentro dele, o IMA-B5, que reflete papéis com vencimentos de até cinco anos, tem se
destacado como uma opcgao eficiente em termos de relagao risco-retorno no longo prazo.
Por ser menos sensivel a oscilagdes na curva de juros em comparagao a vertices de maior
duragao, o IMA-B5 apresenta uma volatilidade reduzida e consistentemente supera o CDI
em termos de desempenho histdrico, especialmente em cenarios de juros reais elevados.
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Investir em fundos atrelados ao IMA-B5 oferece diversas vantagens em comparagéo a
aquisicdo direta de um unico titulo publico ou privado indexado ao IPCA. Fundos
proporcionam diversificagdo automatica, reduzindo a exposicdo ao risco de concentragao
em um unico ativo ou vencimento. Além disso, a gestdo ativa permite ajustes na carteira
conforme as condi¢cdes de mercado, maximizando os retornos. A liquidez também & um
ponto positivo, uma vez que fundos geralmente oferecem maior facilidade para resgates do
que a venda de titulos individuais.

Diante do cenario atual de juros reais acima da média historica, a alocacdo em ativos
vinculados ao IMA-B5 figura como estratégia adequada para o FER. Esse tipo de fundo
busca proteger o poder de compra e gerar retornos consistentes ao longo do tempo,
enquanto gerencia riscos de liquidez e volatilidade. A performance histérica superior do
IMA-B5 em relagdo ao CDI e sua resiliéncia em periodos de alta dos juros reforcam sua



atratividade. Além disso, a diversificacéo intrinseca oferecida pelos fundos atrelados a esse
indice € essencial para a protecao e a geragao de valor sustentavel no longo prazo.
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Conclui-se, portanto, que a estratégia de alocagdo em fundos atrelados ao IMA-B5 é
recomendavel para o Fundo de Equalizagcdo de Receita. Essa abordagem combina protecao
inflacionaria, diversificagdo e eficiéncia na geragdo de valor, maximizando os retornos
ajustados ao risco em um horizonte de longo prazo, mantendo exposi¢cao em titulo publico
ou crédito privado de rating satisfatério.

ESG: Estratégia Sustentavel e rentabilidade FER
O compromisso com a sustentabilidade tem moldado o mercado financeiro, tornando

os investimentos ESG (Environmental, Social, and Governance)® uma prioridade para
instituicdes e investidores em geral. A crescente demanda por investimentos responsaveis

3 ESG: conhecido no Brasil como ASG, a sigla congrega os critérios ambiental, social e de
governanga.



vem impulsionado a emissdo de titulos alinhados a praticas ESG, como green bonds?,
social bonds® e sustainability-linked bonds®.

No Brasil, dois instrumentos vém ganhando destaque na viabilizacdo de projetos
sustentaveis de longo prazo, merecendo um olhar mais apurado: as debéntures de
infraestrutura e, mais recentemente, as Letras de Crédito de Desenvolvimento (LCD).

As debéntures de infraestrutura sao instrumentos de divida emitidos por empresas
para financiar projetos essenciais, como energia renovavel, transporte sustentavel,
saneamento basico e telecomunicagcbes. Esses ativos apresentam rentabilidade indexada
ao IPCA, protegendo o investidor contra a inflacdo, e, no caso de debéntures incentivadas
pela Lei 12.431, contam com beneficios fiscais. Apesar de o FER ser imune a tributagao, o
incentivo fiscal torna essas debéntures ainda mais atrativas para o mercado em geral,
proporcionando maior liquidez e ampliando a base de investidores.

O diferencial das debéntures de infraestrutura estd em sua capacidade de gerar
externalidades positivas. Os recursos captados financiam iniciativas que promovem a
transicao energética, expandem a infraestrutura basica e impulsionam o desenvolvimento
econdmico sustentavel. Projetos como usinas de energia limpa, sistemas de tratamento de
agua e melhorias no transporte publico ndo apenas beneficiam a sociedade como também
contribuem para mitigar riscos ambientais e sociais de longo prazo.

Por sua vez, as Letras de Crédito do Desenvolvimento (LCDs) sao instrumentos
financeiros emitidos exclusivamente por bancos de desenvolvimento, como o BNDES e
instituicbes estaduais, com o proposito de captar recursos destinados a projetos
estratégicos. Esses projetos incluem iniciativas voltadas para a industria, inovagao
tecnolégica, infraestrutura e o fortalecimento de micro, pequenas e médias empresas. Por
estarem diretamente associadas ao sistema financeiro publico, as LCDs desempenham um
papel fundamental no estimulo a setores produtivos e no financiamento de atividades
essenciais para o desenvolvimento socioecondmico.

No caso das debéntures incentivadas de infraestrutura, estas sao emitidas por empresas
privadas e tém como objetivo financiar projetos de infraestrutura considerados de interesse
publico, como aqueles relacionados a energia, transportes, saneamento e logistica. Esse
instrumento amplia a participacdo do mercado de capitais no financiamento de longo prazo,
promovendo uma maior diversificacdo de investidores e canalizando recursos privados para
iniciativas relevantes ao progresso do pais.

Assim, as LCDs e as debéntures incentivadas possuem caracteristicas e publicos distintos,
mas desempenham papéis complementares. Enquanto as LCDs reforcam o papel das
instituicdes publicas no apoio direto ao setor produtivo, as debéntures incentivadas

4 Green bonds: instrumento financeiro de renda fixa utilizado para financiar projetos com impacto
ambiental positivo.

% Social bonds: titulos similares aos green bonds, mas focados em produzir impactos sociais positivos
6 Sustainability-linked bonds: titulos de renda fixa similares ao green e social bonds, com a diferenca
de nao estarem ligados a projetos especificos, mas sim a estimular a busca de objetivos sustentaveis
pelas empresas emissoras.



fortalecem o engajamento do mercado privado em projetos de infraestrutura, contribuindo
conjuntamente para um desenvolvimento econdmico mais robusto e sustentavel.

Esses titulos sao isentos de Imposto de Renda para pessoas fisicas, apresentam
vencimento minimo de 12 meses e possuem uma regulacao rigida, definida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), que assegura a transparéncia e a correta destinagdo dos
recursos captados.

Para o FER, as debéntures de infraestrutura e as LCDs representam um pilar
fundamental em sua estratégia ESG. Investir nesses titulos permite ao fundo alinhar suas
metas de rentabilidade a responsabilidade socioambiental. Além disso, a alta liquidez desse
mercado garante flexibilidade na alocagdo de recursos e reforca a atratividade desses
ativos como uma escolha eficiente para diversificagdo de portfélio.

Percebe-se, portanto, que estes ativos oferecem uma combinacio Unica de impacto
social, ambiental e rentabilidade atrelada ao IPCA. Ao prioriza-los, o FER n&o apenas busca
retornos ajustados ao risco, mas também se posiciona como um agente transformador na
sociedade.

CAPITULO VIII: POLITICA DE
ALOCACAO E LIMITES POR SEGMENTO

Considerando-se o cenario econémico atual, prezando pela previsibilidade dos
rendimentos e busca das melhores op¢des de risco retorno, apresenta-se, para cada classe
de ativos, os respectivos limites que servirdo de parametro para exposicdo da carteira de
investimentos do FER em 2024.

A definicdo de alocagédo objetivo ndo configura em obrigagcdo do FER em alocar
recursos nesses segmentos, e tem por intuito apenas balizar os investimentos no periodo
de vigéncia da politica, sobretudo no que tange a ativos de longo prazo. No entanto, no
caso da nao aderéncia da carteira a esses percentuais, o Comité de Investimentos devera
apresentar justificativa formal ao Conselho Gestor, evidenciando as motivagbes e
estratégias utilizadas. Os limites superiores, por outro lado, deverdo ser respeitados
invariavelmente.

ALOCAGAO E LIMITE POR SEGMENTO ALOCAGAO LiMITE SUPERIOR
OBJETIVO

RENDA FIXA

Titulos Publicos de emissdo do TN 0% 100%

F1 100% titulos TN 10% 100%

ETF - 100% Titulos Publicos 0% 100%

Operagdes compromissadas 0% 0%

FI Renda Fixa 60% 100%



ETF - Renda Fixa 0% 0%

Ativos de RF emitidos por Instituigbes Bancarias 0% 20%
FI em Direitos Creditorios (FIDC) - Cota Sénior 0% 0%
Fl de Renda Fixa "Crédito Privado" 20% 20%
FI Debéntures de Infraestrutura 0% 5%
Limite Segmento Renda Fixa 90% 100%

RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Fl de Agbes - Aberto 0% 0%
ETF - indice de renda variavel 0% 0%
FI Multimercado - FIM e FICFIM 10% 10%
Fl em Participagoes - FIP 0% 0%
FI de Agdes — Mercado de Acesso 0% 0%
FI Imobiliarios 0% 0%
Limite Segmento Renda Variavel e Inv. Est. 10% 10%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl e FIC de Renda Fixa - Divida Externa 0% 0%
FIC - Investimentos no Exterior 0% 0%
FI de Agdes BDR Nivel 1 0% 0%
Limite Segmento Investimentos no Exterior 0% 0%

Foram consideradas para a elaboracdo da Politica de Investimentos as Resolugdes
do Conselho Monetario Nacional n° 4.693/21 (RRPS) e n° 4.994/22 (EFPC).

No caso de aportes ao FER que nao possuam alocagao especifica aprovada pelo
Comité de Investimentos, os recursos ficardo, até a proxima reunidao do Comité de
Investimentos, alocados em fundo com liquidez diaria referenciado ao CDI, utilizado
usualmente pelo Tesouro Municipal com fungao de caixa.

7.1. RENDA FIXA

A politica prevé uma predominancia na aquisicdo de cotas de fundos de
investimentos em renda fixa. Dentro deste segmento, tendo em vista a maximizagdao do
risco/retorno dentro de parametros condizentes com o conservadorismo inerente das
aplicagbes do Fundo, foi aprovada uma proposta que prevé a alocagdo majoritaria no



subsegmento “Renda Fixa Geral’. Esse segmento é caracterizado por sua baixa
volatilidade, por ser referenciado no CDI e por buscar retornos na casa de CDI + 0,5%.

Condizente com os avangos de governanga alcangados pelas Instancias
Deliberativas do FER, seguimos a estratégia de aplicagdo em fundos no subsegmento
‘Renda Fixa Crédito Privado”, que buscam alcangar um ganho relativo de longo prazo em
relacdo ao CDI, respeitados os limites de exposi¢cdo ao risco e a volatilidade. Os fundos
neste subsegmento buscam retornos anualizados na faixa de CDI + 1,5%.

Na politica de Investimentos para 2025, foram alterados os limites superiores para 3
classes: ETF - 100% Titulos Publicos, cujo limite perfaz agora 100%; Ativos de Renda Fixa
emitidos por Instituicbes Bancarias, elevado para 20%, e FlI de Debéntures de
Infraestrutura, com 5%. Esse percentual abre espago para, a depender das condicdes de
mercado, buscar aportes em ativos cuja prioridade sado projetos com foco em ESG
(Ambiental, Social e Governanca).

A estratégia busca aproveitar a rentabilidade de juros reais, que continua sendo um
dos principais fatores para manter o retorno real positivo do portfélio. Além disso, promove
uma participagao ativa em projetos estruturais que contribuem para a transigdo energética e
o desenvolvimento da economia brasileira, alinhando retorno financeiro com impacto
sustentavel.’

Com a prerrogativa de ser um fundo que busca correr baixos riscos, 0s
investimentos publicos em renda fixa seguem predominantes, tendo por objetivo a
composigao de 90% da carteira. O limite geral de aplicagao para o segmento de renda fixa,
contudo, sera de 100% (cem por cento) dos ativos do FER, para os quais deverao ser
respeitados limites especificos para cada tipo de produto, a saber:

7.1.1 Limites de alocagao para diferentes segmentos em renda fixa

l. Titulos Publicos de emissao do TN: até 100% em titulos de emissédo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia (SELIC).

As operagbes que envolvam esses ativos deverdo ser realizadas por meio de
plataformas eletrbnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas.

II. F1100% titulos TN: até 100% em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa, conforme regulamentacao estabelecida pela Comissdo de Valores

7 [23] O Guia de ASG elaborado pela ANBIMA traz os conceitos, estratégias, recomendagdes e estudos de caso sobre a
incorporagao desses critérios na politica de investimentos de fundos, e pode ser acessado em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1A/50/EE/31/BFDEF610CA9C4DE69B2BA2A8/ANBIMA-Guia-ASG-2019.pdf



Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos.

Il ETF - 100% Titulos Publicos: previsto limite superior de até 100% para
aplicagdo em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa
(negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagéo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras
sejam compostas exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa).

AV Operagoes Compromissadas: nao esta prevista a aplicagdo diretamente em
operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissao do
Tesouro Nacional.

V. FI Renda Fixa: até 100% em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacéo
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa); a denominag¢ao do fundo nao podera
conter a expressao “crédito privado”.

VI.  Fl em Direitos Creditorios (FIDC) - Cota Sénior: nio esta prevista a aplicacao
direta em cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC);

VII. ETF - Renda Fixa: nao esta prevista a aplicagdo em cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variacoes e rentabilidade de
indice de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa); a denominag¢ao do fundo ndo podera conter a expressao “crédito
privado”.

VIII. Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado": até 20% da aplicacdo em cotas
de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo "crédito privado”
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

IX. Ativos de RF emitidos por Instituicbes Bancarias: limite superior de até
20% das aplicagbes em ativos emitidos por Instituicdes Bancarias, notadamente
Letras de Crédito do Desenvolvimento (LCD), titulos emitidos exclusivamente por
bancos de desenvolvimento, como o BNDES e instituicbes estaduais, conforme
estabelecido pela Lei n® 14.937, de 2024.

X. Fl Debéntures de Infraestrutura: limite superior de até 5% da aplicagdo em
cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos preponderantemente em
debéntures de infraestrutura que atendam aos requisitos de isencéo estabelecidos na
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.



7.1.2. Regras para Aplicagdoes em Renda Fixa:

l. Para aplicagbes em fundos de renda fixa, seus respectivos regulamentos
deverao determinar:

a)

b)

que os direitos, titulos e valores mobilidarios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia;

que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

II. Para os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos
fundos de investimento, deve-se observar:

a)

b)

d)

ser emitidos por instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde
que operacionais e registradas na CVM;

ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios classificado como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia; ou

ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem
as condigdes do inciso | ou do inciso |l deste paragrafo.

Ill. No caso de alteragao desta Politica Investimentos e eventual aplicagao direta de
recursos em FIDCs, deve ser comprovado que o gestor do fundo de investimento ja
realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de
investimento em direitos creditérios encerradas e integralmente liquidadas;

IV. Os responsaveis pela gestao de recursos do FER deverao certificar-se de que os
direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de

crédito.



V. Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos,
aplicam-se aos fundos de investimento os limites de concentragdo por emissor e
por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em
regulamentagao especifica.

7.2. RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Fica estabelecido que o segmento de renda variavel e investimentos estruturados
nao podera representar mais do que 10% (dez por cento) da totalidade das aplica¢des dos
recursos do FER, estando prevista a alocacdao de 10% da carteira no segmento para
2024[LJLP18] , em sua integralidade no segmento de fundos multimercados, estando a
volatilidade dos ativos selecionados limitada a volatilidade do IMA-B nos ultimos doze
meses.

7.2.1 Limites de Alocagao para Diferentes Segmentos em Renda Variavel e
Investimentos Estruturados:

I. Flde Agdes - Aberto: nao esta prevista a aplicagdo em fundos de investimentos
classificados como acgdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de renda
variavel);

Il. ETF - indice de Renda Variavel: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas de
fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em
bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados
ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentacao estabelecida
pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda variavel);

lll.  FI Multimercado - FIM e FICFIM: até 10% em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM);

IV. Fl em Participagoes - FIP: ndo esta prevista a aplicacdo em cotas de fundos de
investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a
proporcao ja investida nesses fundos;

V. Fl de Ag¢des - Mercado de Acesso: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas de
fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”, conforme
regulamentacao estabelecida pela CVM.



V1. Fl Imobiliarios: n&do esta prevista a aplicacdo em cotas de fundos de
investimento imobiliario (FIl) negociadas nos pregbes de bolsa de valores.

7.2.2 Regras para Aplicagoes em Renda Variavel

l. As aplicagbes previstas em Fundos de Investimentos em renda variavel
subordinam-se a que os fundos ndo sejam compostos exclusivamente por ativos
em renda variavel;

[17]

II. Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos

fundos de investimento devem:

a) ser emitidos por instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

b) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

c) ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

d) ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condigdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo.

lll. No caso de alteragao desta Politica Investimentos e eventual aplicagao de recursos
em Fundos de Investimentos em Participag¢des esta estara subordinada a:

a) que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacao especifica da CVM;

b) que o regulamento do fundo determine que:

b.1) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto
de integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagédo
elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios
autorizados pela CVM,;

b.2) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds
0 recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no
fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele
previstos;

b.3) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econémico, mantenham a condi¢gdo de cotista do fundo em



percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito
do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca preferéncia, privilégio ou
tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagao aos demais cotistas;

b.4) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

c) que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez
anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no
Brasil por meio de fundo de investimento em participagdes ou fundo mutuo de
investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do
capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento.

IV. E vedada a aquisigdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participagcdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

V. Caso a gestdo do FER decida vender participacdes existentes em cotas de FIPs,
devera ser elaborado estudo de avaliagdo econémico-financeira, preferencialmente
por consultoria externa.

VI. Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta politica de investimentos,
aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de
concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios
definidos pela CVM em regulamentagao especifica.

7.3. INVESTIMENTOS NO EXTERIORs1s

Em 2020, a pandemia causada pela Covid-19 provocou abalos relevantes no cenario
econdmico global e nacional, incluindo as variagbes negativas nos ativos do mercado de
capitais reverberados até hoje. Em contrapartida, notou-se também grandes injecdes de
recursos nas economias para dar liquidez aos mercados e, no decorrer dos meses
subsequentes, o mercado financeiro reagiu paulatinamente.

A despeito das previsbes da maioria dos especialistas, o mercado americano
apresentou crescimento acima das expectativas em 2024, ainda que os juros futuros
tenham atingido suas maximas desde 2008. No decorrer de 2024, se previu um
arrefecimento gradual da economia norte americana, conforme os contratos de crédito,
amplamente pré-fixados nesta economia, sdo renegociados a taxas mais elevadas. O
mercado de imdveis comerciais enfrenta vacancias em patamares recordes em diversas
pracas relevantes nos EUA, como Sao Francisco € Nova York, enquanto o mercado de
imoéveis residenciais apresenta forte arrefecimento com os niveis historicamente altos de



hipotecas. Por outro lado, as economias de softwares e tecnologia, aeroespacial e de
biotecnologia, todas em ampla expanséo, vem puxando o crescimento americano e sendo
importantes vetores para a economia do pais.

Apesar dos prognésticos saudaveis para os investimentos no exterior, principalmente
na economia americana, a predominancia do FER em alocag¢des de renda fixa torna a
economia local, que possui juros reais elevados, mais interessante para as alocagdes do
fundo.[pNn20] Além disso, ha de se considerar o risco cambial de aplicagdes no exterior, uma
vez que, além do risco inerente ao ativo investido, esse segmento possui também o risco de
valorizacdo ou desvalorizagdo cambial, considerada uma das variaveis de maior dificuldade
de previsdao nos modelos econométricos.

7.3.1 Limites de alocagao para diferentes segmentos no Exterior

l. Fl e FIC de Renda Fixa - Divida Externa: ndo esta prevista a aplicacdo em
cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

Il. FIC - Investimentos no Exterior: ndo esta prevista a aplicagcao fundos de
investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
‘Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior. Os fundos somente poderao adquirir ativos financeiros emitidos no exterior
mediante a aquisicdo de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior,
incluidas as cotas de fundos de indice.

lll.  Flde Agoes BDR Nivel 1: ndo esta prevista a aplicagdo em cotas dos fundos da
classe “Acgbdes - BDR Nivel I, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

7.3.2 Regras para Aplicagdes no Exterior

I. Além de averiguar o cumprimento aos limites disposto nessa sec¢ao, o Comité de
Investimentos devera assegurar que:

a) os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam
em atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhndes de dolares dos
Estados Unidos da América) na data do investimento;



b) os fundos de investimento constituidos no exterior possuam historico de
performance superior a doze meses.

Il. E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo
"Investimento no Exterior" cujo regulamento ndo atenda a regulamentacdo para
investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

lll. E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participagdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

CAPITULO VIil: LIMITES GERAIS

O Fundo de Equalizagao da Receita somente podera aplicar recursos em ativos
quando atendidas, cumulativamente, as condi¢cbes descritas nesta segao.

8.1. DA ESCOLHA DO GESTOR/ADMINISTRADOR: w21

Em linha com o processo de incremento de governanga do FER e de robustez de
seus instrumentos normativos e contratuais, a partir de 2024 os administradores de fundos
nos quais o FER invista serao credenciados junto a Secretaria da Fazenda.

I. Ainstituicdo responsavel pela gestdo ou pela administragédo de fundos nos quais
o FER invista deve possuir em seu grupo econdmico uma instituicdo financeira
integrante da lista exaustiva divulgada pela Secretaria de Previdéncia que atenda ao
disposto no art. 21, §2, inciso | da Resolugdo CMN n° 4963/2021.

I. O gestor e o administrador dos fundos em que o FER aplicar devem ser
considerados pelo Conselho Gestor e pelo Comité de Investimentos como de boa
qualidade de gestédo e de ambiente de controle de investimento.

[

patriménio atual do FER.

[ll. O administrador 18] devera possuir sob administragdo, pelo menos duas vezes o

IV. O gestor[19] devera possuir um patriménio igual ou superior ao patrimonio total

que o FER possuia na data de trinta e um de dezembro do ano anterior ao da
vigéncia da Politica de Investimentos aprovada.



8.2. DOS LIMITES DE CONCENTRAGAO DOS
INVESTIMENTOS:

l. O FER nao podera aplicar, direta ou indiretamente, mais que 20% (vinte por
cento) de seu patrimbénio em cotas de um mesmo fundo de investimento[Te22], com
excecao da aplicagdo em fundos exclusivos.

I. O total de recursos do FER aplicados em cotas de um mesmo fundo de
investimento ndo podera representar mais do que 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido deste fundo. Isto é, a participacdo do FER em fundos néao
exclusivos ndo podera exceder este percentual.

a) O limite sera de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido de fundos
de investimentos classificados como:

a.1) fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC);
a.2) fundos de investimento de renda fixa - Crédito Privado €;

a.3) fundos de investimento de Debéntures Incentivadas.

b) Para aplicagbes em fundos de investimento em direitos creditérios, o limite estabelecido
sera calculado em proporcao do total de cotas de classe sénior e ndo do total de cotas
do fundo. O total das aplicagbes do FER devera representar, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento
em direitos creditorios.

. O total das aplicagdes do FER em fundos de investimento e carteiras
administradas n&o pode representar mais do que 5% (cinco por cento) do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico. Dessa forma, os limites de 15% e 5% citados acima
também estido subordinados a que o volume de recursos do FER nao represente mais
do que 5% do total de recursos sob gestdo de uma mesma instituigcao.

V. Os limites de concentragdo nao se aplicam aos fundos de investimento que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional ou em
compromissadas lastreadas nesses titulos.

V. Para Fundos de Investimento em Cotas (FICs), devem ser considerados o
regulamento e os limites do(s) fundo(s) nos quais aqueles investem.



8.3. DA ESCOLHA DOS ATIVOS: ez

l. O FER podera aplicar seus recursos somente em Fundos registrados pela
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA.

I. As aplicagdes do FER em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serao admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composic¢des, limites e garantias exigidas para os
fundos de investimento de que trata esta politica.

[I. A aplicagdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham clausulas que tratem
de taxa de performance, esta condicionada a que o pagamento da referida taxa
atenda cumulativamente as seguintes condigdes:

a) rentabilidade do investimento superior a valorizagao de, no minimo, 100%
(cem por cento) do indice de referéncia;

b) montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagéo ou ao
valor do investimento na data do ultimo pagamento;

c) periodicidade, no minimo, semestral;

d) conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que nao
sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentagdo da Comissao
de Valores Mobiliarios.

V. As condigbes previstas nos incisos lll e IV ndo se aplicam aos fundos de
investimento cujos regulamentos estabelecam que a taxa de performance
sera paga somente apés a devolugao aos cotistas da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e
pela taxa de retorno neles previstos.

CAPITULO IX: RESTRICOES

|. E vedado ao Fundo de Equalizacdo da Receita:

a) realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo titulo,
valor mobiliario em um mesmo dia;

ll. E vedado ao Fundo de Equalizagdo da Receita e aos fundos em que esse invista:



a) aplicar em cotas de fundos que nele invistam;

b) aplicar em ativos financeiros ou modalidades nao previstas nesta Politica
de Investimentos;

c) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagédo sob
qualquer outra forma;

d) aplicar em ativos financeiros de companhia aberta ndo operacional e sem
registro na CVM;

e) aplicar em ativos de emissdo de companhias securitizadoras;

f) a atuagcdo em mercados de derivativos que gere exposigao superior a uma
vez o respectivo patriménio liquido;

9) manter posi¢des em mercados derivativos, diretamente ou por meio de
fundo de investimento, ressalvada a possibilidade de utilizacdo para fins de
protecdo da carteira (hedge) e para fins de posicionamento;

h) manter posi¢cdes em fundos de renda fixa cuja volatilidade seja superior a
do indice IMA-B nos 12 meses precedentes a alocagdo. Manter posi¢cdes em
fundos multimercado cuja volatilidade seja superior ao indice IMA-B nos 12
meses precedentes a alocagao;

i) adquirir cotas de Fundos de Direitos Creditérios Nao Padronizados -
FIDCNP;

j)  negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

k) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos financeiros que nao previstos nesta politica;

I)  adquirir agbes de empresas estatais do municipio de Niteroi;

m) aplicar em ativos n&o registrados pela Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA;

CAPITULO X: CRITERIOS PARA
ESCOLHA DE ATIVOS

10.1. CRITERIOS GERAIS

A escolha dos ativos ira se pautar pela diversificacido, tanto na classe de ativos

quanto na segmentacdo por subclasses de ativos, emissor, vencimentos diversos e



indexadores, sempre visando a maximizacdo da relacéo risco/retorno do montante
total aplicado.

II.  Importante destacar que a produtividade da mitigacao de risco € decrescente, ou
seja, diminui marginalmente a cada adigdo de um novo ativo na carteira. Em vista
disso, recomenda-se que a carteira ndo tenha mais do que 20 ativos/produtos
financeiros diferentes.

M. Em titulos de Crédito Privado detidos por fundos dos Segmentos Renda Fixa
Geral, Renda Fixa Crédito Privado e Multimercado, serdo observadas as
concentragdes por emissor na carteira e a sua nota de risco (rating) por agéncia
classificadora de risco (Agéncia de Rating).

V. Outrossim, o Conselho Gestor e o Comité de investimentos do FER devem
sempre avaliar os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas
por meio de fundos de investimento e divulgar as despesas com as aplicagcées e com
a contratac&o de prestadores de servigos, quando for o caso.

10.2. CRITERIOS ESTRATEGICOS

Considerando as finalidades constitutivas do FER e suas caracteristicas,
recomenda-se:

l. O Fundo preferencialmente nao aplicara [TB24] seus recursos em Fundos de
Investimentos cujas estratégias estejam pautadas na alocagédo em ativos do setor de
energia diretamente relacionados a exploragao de petrdleo e gas natural. Assim, deve
ser considerado como critério para composicao de portfélio uma selegao de ativos
cuja performance ndo acompanhe as variagbes de precos internacionais do petroleo
Brent ou cambio.

Il A eventual aplicagao financeira em fundos de investimentos em participagao
(FIP) [tB25] devera priorizar as categorias FIP-IE e FIP-PD&I. De acordo com o
estabelecido pela Instrucdo de numero 578/16 da CVM, os FIPs enquadrados nessas
duas categorias deverdo manter seus ativos elegiveis alocados em projetos de
infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo no territério nacional, nos setores de energia, transporte, agua e
saneamento basico, irrigacdo ou outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal.

M. Deverao ser priorizados fundos cujos ativos atendam aos principios

internacionais de ESG[ZO]
econdmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos.

, sendo estes aspectos relacionados a sustentabilidade



10.3. CRITERIOS PARA AVALIAGAO DE ATIVOS

I. O Comité de Investimento, Instancia Deliberativa pela sele¢ao dos ativos, devera
analisar as opg¢des de investimentos observando os seguintes aspectos:

a) Conformidade com a Politica Anual de Investimentos;

b) Diversificagao que o investimento pode representar a carteira atual,
¢) Indicadores de Performance (Sharpe, Alfa, % do Benchmark);

d) Medidas de Risco (Volatilidade, Var);

e) Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento
do produto a esta Politica de Investimentos, assim como a analise do relatério
de agéncia de risco (quando aplicavel);

f) Parecer acerca da aplicagdo: quando se tratar de fundos de investimentos
em participagdes, o Conselho Gestor podera promover processo de Due

[21]

Diligence a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto;

g) Analise das projecbes de retorno dos investimentos realizadas por meio do
software de modelagem matematica desenvolvido pelo Jain Family Institute, em
parceria estratégica entre a SMF, a UFF, a FEC e o instituto;

h) Preferencialmente atender aos principios internacionais de ESG (da sigla
em inglés para Governanga Ambiental, Social e Corporativa), [TB26] de forma que
os diferentes aspectos socioambientais sejam incorporados a analise dos

[22]

essas informagdes passem a fazer parte da realidade do mercado financeiro

(23]

brasileiro ;

investimentos a medida em que avancem as exigéncias de disclosure

II. De modo mais especifico, deverao ser observados, para ativos de cada
segmento, a duration[Te27] [24] média do fundo, liquidez, sua politica de investimentos,
estrutura e tamanho da gestora, taxa de administragdo e/ou taxa de performance
cobradas, prazos de caréncia para resgates, entre outros;

lll. Dessa forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em
consideracdo dois aspectos gerais: a expectativa de rentabilidade e o risco associado
ao produto.

CAPITULO XI: CONTROLE DE RISCOS



As aplicagbes do Fundo de Equalizagdo da Receita estdo sujeitas a incidéncia de
diversos fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e é papel dos
gestores buscar minimiza-los.

Esta secao estabelece os critérios, os paradmetros e os limites de gestado de risco dos
investimentos. Possui, ainda, objetivo de mapear os principais riscos, destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do FER estdo expostos, entre eles, os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

11.1. RISCO DE MERCADO

O risco de mercado caracteriza-se pela possivel ocorréncia de flutuagcado nos valores
de mercado de posi¢cdes detidas pela carteira de investimentos, decorrente de oscilagdes
em variaveis econdmicas e financeiras.

O acompanhamento do risco dos ativos sera feito através da métrica mais utilizada
pelo mercado, a volatilidade. A volatilidade € uma “variavel econbmica que representa a
intensidade e a frequéncia que acontecem as movimentacdes do valor de um determinado
ativo, dentro de um determinado periodo”.

Dessa forma, ativos com maior volatilidade apresentam maiores riscos de perda,
priorizando-se assim a busca de ativos com volatilidade baixa ou moderada e boa relagao
risco retorno.

A mitigagéo dos riscos de mercado deve ser efetuada observando-se o principio da
diversificacdo, considerando os limites de alocacdo e concentracdo e por meio de
acompanhamento peridédico da evolugdo do mercado.

11.2. RISCO DE CREDITOqszs



Entende-se por risco de crédito o risco de os emissores dos ativos financeiros que
integram a Carteira ndo cumprirem com suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados. Compreende também o risco de perda de valor em funcido da deterioracéo da
classificacdo de risco do emissor, da capacidade de pagamento do emissor ou das
garantias.

Para a avaliagdo de risco de crédito, serdo utilizados os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios ou
reconhecida por essa autarquia. Devera ser observado se a emissdo ou emissor possui
rating e se a nota é, de acordo com a escala da instituicao, igual ou superior a classificagao
minima apresentada na tabela a seguir:

COTA SENIOR INSTITUICAO FINANCEIRA OU NAO
AGENCIA FIDC FINANCEIRA
CURTO PRAZO LONGO PRAZO
STANDARD & POORS brA- brA-3 brA-
MOODY'S A3.br BR-3 A3.br
FITCH RATINGS A-(bra) F3(bra) A-(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas seréao
enquadrados como baixo risco de crédito, estando, portanto, elegiveis para integrar a
carteira do FER. Caso um titulo tenha recebido classificagdo de mais de uma agéncia
classificadora de risco e isso resulte em divergéncia na definicdo do risco de crédito do
titulo, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Titulos emitidos por instituicbes n&o financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificacbes, prevalecera também a nota de classificagdo mais baixa. Também serdo
analisados os spreads [25] oferecidos pelos titulos, a fim de verificar sua coeréncia com o
risco oferecido pela divida.

11.3. RISCO DE LIQUIDEZ



No contexto do FER, o risco de liquidez caracteriza-se pela dificuldade de utilizagao
dos recursos para o cumprimento de sua funcdo estabilizadora e possiveis prejuizos
decorrentes dessas operacgodes.

Para mitigar riscos de liquidez, a gestdo se prestara a observacédo dos limites de
concentragdo e diversificagcdo estabelecidos pela politica vigente e das regras para
solicitagdo de resgates e cotizagdo dos fundos. Além disso, o FER devera manter um
percentual minimo de seus recursos financeiros em ativos que proporcionem liquidez no
curto prazo para o atendimento de eventuais resgates, conforme mostra a tabela:

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA

De 0 a 30 dias 20%

A parcela minima de recursos que devem estar disponiveis no horizonte temporal de 0 a 30
dias contempla o percentual maximo de utilizagdo dos recursos do FER permitida por lei
anualmente, ao mesmo tempo que oferece margem para realocagao das aplicacoes.

11.4. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico consiste em problemas com uma instituicao relevante do mercado
ou em um determinado evento econdmico importante que provoque um efeito de contagio
nos demais participantes do sistema.

O acompanhamento sistematico dos principais riscos relativos ao cenario
macroecondmico e ao setor de atuacdo do emissor de um titulo, dos riscos anteriormente
discriminados nesta politica, além da atencgao a diversificagdo de setores e emissores dos
investimentos sao instrumentos mitigadores do risco sistémico.

CAPITULO XII: PLANO DE
REENQUADRAMENTO



Para verificagcdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacbes estabelecidos nesta
politica, as aplicagbes dos recursos realizadas diretamente pelo FER, ou indiretamente por
meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posi¢cées das carteiras proprias e carteiras
administradas.

O monitoramento da aderéncia da carteira, dos fundos e da operacionalizacdo dos
investimentos as normas previstas nesta Politica e na legislagdo vigente sera realizado a
partir da elaboracao de relatérios peridédicos de enquadramento, que deverao ser enviados
ao Conselho Gestor para apreciagdo. Caso haja incompatibilidade dos limites e exposi¢ao a
riscos, o Comité de Investimentos devera implantar um plano de reenquadramento em até
90 dias corridos.

Com o objetivo de preservacéo do patriménio do FER, o plano tera como objetivo o
reenquadramento as normas gerais preconizados no documento, de modo a adequar aos
limites e mitigar excessiva exposi¢ao a risco ou perdas de recursos, e consistira em:

I.  Apuracao das causas e elaboragédo de relatorio;
II. Identificagdo dos envolvidos, a contar do inicio do processo;
[ll.  Estudo técnico sobre o processo de reenquadramento;

IV. Quando necessario, execugdo de medidas judiciais perante os responsaveis.

Nao serao considerados como infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos
os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos
financeiros. No que tange aos investimentos em renda variavel, entretanto, a alocagao deve
ser corrigida em até 180 dias caso o desenquadramento exceda 25% (vinte e cinco por
cento) do limite definido nesta politica.

No caso especifico de os limites de concentragao de ativos serem ultrapassados em
decorréncia do resgate de cotas do fundo por outros cotistas, a gestdo do FER devera
adequar-se em até 120 dias.

Se o desenquadramento for ocasionado por ativos privados que posteriormente
sofram rebaixamento da nota de crédito, ndo ha necessidade de imediato resgate dos
valores investidos, quando os ativos do fundo de investimento deixarem de ser classificados
como de baixo risco de crédito, desde que os ativos que compdem a carteira do Fundo
tenham sido devidamente classificados como baixo risco de crédito quando da sua
aquisicao.

A gestdo do FER fica impedida, até o respectivo reenquadramento, de efetuar
investimentos que agravem os excessos verificados.

O desenquadramento, de qualquer natureza, devera ser corrigido buscando o menor
Onus possivel para a Entidade e respeitando o que esta previsto na Legislacdo e nesta
Politica de Investimentos.



Diante de eventual descumprimento da meta de rentabilidade definida nesta politica,
o Comité de investimentos devera prestar justificativa formal no exercicio seguinte, ficando
a cargo do Conselho Gestor redefinir os par@metros na politica de alocagao de recursos do
exercicio seguinte.

CAPITULO XIIl: TRANSPARENCIA

O Fundo de Equalizagdo da Receita busca, por meio da sua Politica de Investimentos,
estabelecer critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de
investimentos. Dessa forma, foram definidos os seguintes procedimentos para divulgacao
das informagdes relativas a Politica de Investimentos:

I. Mensalmente, elaborar Relatério de Desempenho do FER que devera conter, no
minimo:

a) a descricdo das operacgdes realizadas no periodo, especificando, em
relacdo a cada uma, os objetivos e os montantes dos investimentos efetuados;
b) a posicao dos investimentos no ultimo dia do periodo de referéncia;
c) arentabilidade apurada no periodo;
d) arentabilidade apurada nos ultimos 24 meses;
e) arelagao dos encargos debitados do FER nos ultimos 24 meses;

f) a composicao da carteira de investimentos do FER e sua distribuicdo por
segmento, tipo de ativo e indice de referéncia;

9) a aderéncia a estratégia de alocac&o preconizada na politica anual de
investimentos.

Il Quadrimestralmente, elaborar o Relatério de Enquadramento referente ao
periodo, contendo:

a) a aderéncia da carteira aos limites de alocacdo e demais parametros
previstos na Politica de Investimentos e na legislagéo vigente;

b) a aderéncia dos produtos e institui¢cdes financeiras as exigéncias previstas
na Politica de Investimentos e na legislacéo vigente;

c) a aderéncia dos investimentos aos demais limites de concentracao e de
riscos previstos na Politica de Investimentos e na legislagao vigente.

lll.  Anualmente, elaborar o Relatério de Prestagcao de Contas do FER, contendo:

a) demonstragdes financeiras anuais, com:



a.1) demonstragdo de receitas, aplicacdes e movimentagbes da conta
consignada do Fundo;

a.2) balango financeiro com os produtos financeiros que compdem o portfélio da
carteira do Fundo e avaliagao de seus respectivos valores a mercado;

a.3) notas explicativas das demonstrac¢des financeiras, quando necessario; e

a.4) os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas por
meio de fundos de investimento e divulgar as despesas com as aplicagdes e
com a eventual contratagcao de prestadores de servigos.

b) avaliagdo do cumprimento dos parametros e restricbes definidos na
Politica de Investimentos;

c) demonstracdes anuais dos rendimentos totais provenientes das aplicagdes
do Fundo durante o exercicio financeiro, com as seguintes caracteristicas:

c.1) comparacao com os rendimentos obtidos nos 3 (trés) anos imediatamente
anteriores;

c.2) comparacao entre o rendimento nominal e o retorno real, apds descontada
ainflacao; e

c.3) comparacao dos rendimentos obtidos no exercicio financeiro com os indices
de desempenho utilizados como padrao de referéncia nacional e internacional.

IV. Disponibilizar no sitio eletrénico do FER, www.niteroidofuturo.niteroi.rj.gov.br:
a) alegislagao e a regulamentagao do fundo;

b) a histéria do Fundo, incluindo as razdes para a sua criagao, as origens de
seus recursos e a estrutura de governanca;

c) a composicao das Instancias Deliberativas responsaveis pela gestao do
FER, contendo a nomeacéo dos titulares e cargos de seus representantes;

d) as deliberagcbes do Conselho Gestor;

e) a Politica Anual de Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que
vierem a ser efetuadas no documento;

f)  os Relatérios de Acompanhamento do FER,;

g) o Relatério Anual de Prestacido de Contas.
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